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Emisor Frecuente bajo el N° 13, con sede social en la calle Alicia Moreau de Justo 2030/50, 3° piso, of. 304, C1107AFP Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, CUIT N°30-56359811-1, nimero de teléfono: (+5411) 5068-3000, correo electrénico: investor.relations@pcr.energy, sitio web:
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
K ADICIONALES, DENOMINADAS EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES A SER
INTEGRADAS EN EFECTIVO, EN PESOS
AL TIPO DE CAMBIO INICIAL, O EN
ESPECIE Y PAGADERAS EN PESOS AL
TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A TASA
FUA DEL 0,50% NOMINAL ANUAL,
CON VENCIMIENTO EL 7 DE
DICIEMBRE DE 2026 (LAS
“OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
K ADICIONALES”)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) CLASE M, DENOMINADAS
Y PAGADERAS EN PESOS A TASA
VARIABLE, CON VENCIMIENTO A LOS
12 MESES DESDE LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION (LAS
“OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
M”)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
N, DENOMINADAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES A SER
INTEGRADAS EN EFECTIVO, EN PESOS
AL TIPO DE CAMBIO INICIAL, O EN
ESPECIE Y PAGADERAS EN PESOS AL
TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A TASA
FUA DEL 0,00% NOMINAL ANUAL,
CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES
DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION (LAS “OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE N”)

POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO DE HASTA US$40.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
CUARENTA MILLONES) AMPLIABLE HASTA US$80.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES OCHENTA MILLONES), O SUS
EQUIVALENTES EN PESOS CALCULADOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL (EL “MONTO MAXIMO”), A SER EMITIDAS BAJO
EL REGIMEN SIMPLIFICADO DE EMISOR FRECUENTE.

Oferta Publica autorizada por Registro de Emisor Frecuente bajo el N° 13 otorgado por la Disposicion N° DI-2020-39-APN-GE#CNV de la
Gerencia de Emisoras de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) de fecha 20 de agosto de 2020. Mediante Disposicion de la Gerencia
de Emisoras de la CNV N°DI-2023-16-APN-GE#CNV de fecha 5 de mayo de 2023 se ratificé la condicion de emisor frecuente de la Sociedad
por un monto maximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones de hasta valor nominal U$S 200.000.000, o su equivalente en otras
monedas. Dicha autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente suplemento de prospecto (el “Suplemento”). La veracidad de la informacion
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad
del 6rgano de administracién y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley
N°26.831. El 6rgano de administracion de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento contiene
a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente
emision, conforme las normas vigentes.

El presente Suplemento corresponde a la oferta de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales (las “Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales”), las Obligaciones Negociables Clase M (las “Obligaciones Negociables Clase M”) y las Obligaciones Negociables Clase N (las
“Obligaciones Negociables Clase N” y junto con las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones Negociables Clase M, las
“Obligaciones Negociables”) y debera ser leido junto con el prospecto de emisor frecuente de fecha 9 de mayo de 2023 (el “Prospecto”)
autorizado por la CNV para la emisidn de obligaciones negociables bajo el Régimen Simplificado de Emisor Frecuente (el “Régimen de Emisor
Frecuente”) y publicado en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item: “Empresas” de la Autopista de Informacion
Financiera de la CNV (la “AIF”), en el Boletin Electrénico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electrénico del MAE”,
respectivamente) y en el sitio web institucional de la Emisora www.pcr.energy (la “Pagina Web de la Compaiiia”). Los responsables del
presente Suplemento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones del presente
Suplemento se encuentran vigentes.

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente y la emisién de obligaciones negociables por el monto de hasta U5$295.000.000
(Ddlares Estadounidenses doscientos noventa y cinco millones), o su equivalente en otras monedas, las cuales podran ser emitidas en
tramos, en una o mas clases y/o series, bajo el Régimen de Emisor Frecuente, sin posibilidad de reemision, fueron resueltas por el Directorio
de la Emisora en sus reuniones de fechas 27 de julio de 2020 y 19 de agosto de 2020. El 23 de abril de 2021, el Directorio de la Sociedad
resolvié el aumento del monto maximo de emisién de obligaciones negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente por la suma de
US$S305.000.000, por lo que el monto total de emision de obligaciones negociables ascendié a la suma de U$5600.000.000. La actualizacién
del Prospecto y la ratificacién de la condiciéon de emisor frecuente de la Sociedad por hasta la suma de USS 600.000.000 (Ddlares
Estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas fue resuelta por el Directorio de la Sociedad en su reunion de
fecha 24 de abril de 2023, cuya acta se encuentra publicada en la AIF bajo el ID N° 3032609. Asimismo, mediante acta de Subdelegado de
fecha 24 de abril de 2023 que se encuentra publicada en AIF bajo el ID N° 3032619, se resolvid que para el ejercicio 2023 y hasta la proxima
ratificacion que se realice en el afio 2024 el monto maximo de emision disponible bajo el Régimen de Emisor Frecuente de la Sociedad serd
de USS 200.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos millones) o su equivalente en otras monedas.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales seran adicionales a las obligaciones negociables clase K originalmente ofrecidas mediante
el suplemento de prospecto de fecha 1 de diciembre de 2022 (el “Suplemento Original”) y emitidas con fecha 7 de diciembre de 2022 (las
“Obligaciones Negociables Clase K Originales” y conjuntamente con las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales, las “Obligaciones
Negociables Clase K”). Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales poseerdn idénticos términos y condiciones que las Obligaciones

Ernesto José Cavallo

Subdelegado autorizado por Directorio

de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.


http://www.pcr.energy/

Negociables Clase K Originales en todos sus aspectos, salvo respecto de la fecha de emisidn, el tipo de cambio inicial y el precio de emisién,
constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si. Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales estaran denominadas en Ddlares
Estadounidenses y seran integradas (a) en efectivo en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme se define mas adelante), o (b) en especie
mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase A denominadas en Délares Estadounidenses, emitidas por la Compafiia el 27 de
octubre de 2020 (Cédigo de CVSA: 54983; Codigo ISIN: ARPETQ560085; Ticker MAE/BCBA: PQCAO) (las “Obligaciones Negociables Clase
A”), conforme la relacion de canje que se informa en este Suplemento en la seccidén “Oferta de las Obligaciones Negociables — Términos y
Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales” del presente Suplemento. La Emisora podra, a su exclusivo
criterio, emitir las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales hasta un monto de US$40.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta
millones), ampliable hasta un monto de US$80.000.000 (Délares Estadounidenses ochenta millones) (el “Monto Maximo”). Las Obligaciones
Negociables Clase K Adicionales seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El capital de las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales sera amortizado en dos (2) cuotas: (i) la primera, por un monto equivalente al 33,33% del capital sera pagadera a los 36 meses
de la Fecha de Emisién y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase K, es decir el 7 de diciembre de 2025; y (ii) la segunda y dltima
cuota por un monto equivalente al 66,67% del capital serd pagadera en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase K
(conforme se define mas adelante), es decir el 7 de diciembre de 2026. Los pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
seran realizados en las Fechas de Amortizacién de la Clase K Originales y en las Fechas de Pago de Intereses de la las Obligaciones Negociables
Clase K Originales en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define mas adelante). Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
devengaran interés una tasa de interés fija del 0,50% nominal anual, pagadera en forma trimestral por periodo vencido. La Oferta de las
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales se realiza conforme lo establecido en el apartado “Emisiones Adicionales” la seccién “Términos
y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase K” del Suplemento Original. Las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales tienen los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Clase K Originales, salvo respecto de la fecha de
emision, el tipo de cambio inicial y el precio de emisién, constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si. Para mayor informacion,
véase “Oferta de las Obligaciones Negociables — Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales”
del presente Suplemento.

Las Obligaciones Clase M estaran denominadas y serdn integradas en efectivo en Pesos. La Emisora podra, a su exclusivo criterio, emitir las
Obligaciones Negociables Clase M por hasta el Monto Méximo. Las Obligaciones Negociables Clase M seran pagaderas en Pesos. El capital
de las Obligaciones Negociables Clase M serd amortizado en una Unica cuota en la Fecha de Vencimiento de la Clase M (conforme se define
mas adelante) a los 12 meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion. Los pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase M seran
realizados en la Fecha de Vencimiento de la Clase M (conforme se define mas adelante) y en las Fechas de Pago de Intereses de la Clase M
(conforme se define mas adelante) en Pesos. Las Obligaciones Negociables Clase M devengaran interés una tasa de interés variable, a licitar,
pagadera en forma trimestral por periodo vencido. Para mayor informacion, véase “Oferta de las Obligaciones Negociables — Términos y
Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase M” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Clase N estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses y seran integradas (a) en efectivo en Pesos al Tipo de Cambio
Inicial (conforme se define mas adelante), o (b) en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase A, conforme la relacion
de canje que se informa en este Suplemento en la seccion “Oferta de la Obligaciones Negociables — Términos y Condiciones Particulares de
las Obligaciones Negociables Clase N” del presente Suplemento. La Emisora podra, a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables
Clase N hasta el Monto Maximo. El capital de las Obligaciones Negociables Clase N sera amortizado en una Unica cuota en la Fecha de
Vencimiento de la Clase N (conforme se define mas adelante) a los 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién. Los pagos
bajo las Obligaciones Negociables Clase N seran realizados en la Fecha de Vencimiento de la Clase N (conforme se define mas adelante) en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Las Obligaciones Negociables Clase N devengaran interés una tasa de interés fija del 0,00%. Para mayor
informacion, véase “Oferta de las Obligaciones Negociables — Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase N”
del presente Suplemento.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables a ser emitido no podra superar el Monto Maximo y serd informado oportunamente a través
de un aviso de resultados complementario al presente Suplemento informando el resultado de la colocacidn que se publicara en el sitio web
de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv (la “Pagina Web de la CNV”), en la Pagina Web de la Compafiia (segun se define mas adelante), en el
micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE, www.mae.com.ar/mpmae, y por un Dia Habil (segin se define més adelante) en
el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica (conforme se define
mas adelante) (el “Aviso de Resultados”).

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no subordinadas, emitidas y colocadas
conforme a la Ley de Obligaciones Negociables N223.576 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), y
las normas de la CNV (T.O. Resolucién General N°622/2013 y sus modificaciones) (las “Normas de la CNV”), que tendran derecho a los
beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.
Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N219.550 y sus enmiendas (T.0. 1984) (la “LGS”), la Ley de Mercado de
Capitales N226.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 (la “Ley de Mercado de Capitales”) y demas
modificatorias y normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales han obtenido una calificacion de riesgo de “AA-(arg)” perspectiva estable otorgada por
Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings”. La calificacion de riesgo no representa en ningin caso una
recomendacién para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase M han obtenido una calificacion de riesgo de “Al+(arg)” perspectiva estable otorgada por Fix SCR S.A.
Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings”. La calificacion de riesgo no representa en ninglin caso una recomendacion
para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase N han obtenido una calificacion de riesgo de “AA-(arg)” perspectiva estable otorgada por Fix SCR S.A.
Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings”. La calificacion de riesgo no representa en ningtin caso una recomendacion
para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables.

La Emisora ha solicitado autorizacién a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) (registrado como mercado bajo el N°639 de la CNV) y
al MAE (registrado como mercado bajo el N°14 de la CNV) para el listado y negociacidn de las Obligaciones Negociables, respectivamente.
La Sociedad podra solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear.
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La Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables en su conjunto o bien de alguna/s clase/s,
lo cual, en el primer supuesto, implicara que no se emitira Obligacion Negociable alguna. Esta circunstancia no generara responsabilidad
alguna para la Emisora y/o los Agentes Colocadores (tal como dicho término se define mas adelante), ni tampoco otorgara derecho alguno
de compensacién o indemnizacién a favor de los Inversores Interesados que hayan presentado 6rdenes de compra y/o manifestaciones
de interés u ofertas de compra, seguin corresponda.

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el Prospecto, el cual se encuentra a disposicion del publico inversor en las oficinas
de la Emisora y en las oficinas de los Agentes Colocadores (conforme se define mas adelante) detalladas en la ultima pagina del presente
Suplemento, asi como en la Pagina Web de la CNV a través de la AIF y en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar) bajo la seccién Mercado
Primario (la “Pagina Web del MAE”). Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes. Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los
factores de riesgo para la inversién contenidos en el presente Suplemento. Invertir en obligaciones negociables de PCR implica riesgos.
Véase la seccidn titulada “Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento y la seccion titulada “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

De acuerdo lo establecido en el articulo 74 bis de la Seccién VIII, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, la oferta publica de las
Obligaciones Negociables se encuentra comprendido dentro de la Disposicion N°DI-2023-16-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la
CNV de fecha 5 de mayo de 2023. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el
procedimiento establecido en el articulo 74 de la Seccidén VIl del Capitulo V del Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias
habiles de finalizado el periodo de colocacidn de las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a
las mismas ante la CNV.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas
o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo
o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en
las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Los Articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informaciéon del prospecto y del suplemento de
prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, estos ultimos en
materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas
que firmen el prospecto de una emisidon de valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en los
prospectos y suplementos de prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que
participen como organizadores o colocadores en una oferta ptiblica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la
informacidn contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes
del prospecto y del suplemento de prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.
CUIT: 30-56359811-1
Alicia Moreau de Justo 2030/50, Piso 3, Of. 304
Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Te: +5411-5068-3000 / investor.relations@pcr.energy / www.pcr.energy

AGENTES COLOCADORES
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. Industrial and Commercial Bank of China Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y (Argentina) S.A.U. Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 22 de la CNV Agente de Negociacion Integral Matricula N° 72 de la CNV

Matricula N° 74 de la CNV

SR AL @BBA BALANZ

Max Capital S.A. Banco Itau Argentina S.A. Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Liquidacién y Compensacion y
Propio Agente de Negociacion Integral Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 570 de la CNV Matricula N° 70 de la CNV Matricula N° 210 de la CNV

TPUj Invertir en Bolsa p pl

portiolo personol inversiones

TPCG Valores S.A.U. Invertir en Bolsa S.A. PP Inversiones S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Liquidacién, Compensacion y Agente de Liquidacion y Compensacion
Agente de Negociacion Integral Nimero de Agente de Negociacion Integral Integral
Matricula N° 44 de la CNV Matricula N°246 de la CNV Matricula N°686 de la CNV
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. ]
= Facimex

Facimex Valores S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
Negociacidn Integral
Matricula N° 99 de la CNV

Itad Valores S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 350 de la CNV

%

Allaria

Allaria S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
Negociacidén Integral Matricula
Matricula N°24 de la CNV

{IBACS

BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 25 de la CNV

La fecha de este Suplemento es 9 de mayo de 2023
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AVISO A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, en este Suplemento (complementados
y/o modificados, en su caso, por los avisos y/o actualizaciones correspondientes).

Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos,
control de cambios y carga tributaria, véase “Informacion Adicional” del Prospecto.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse
en su propio analisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos basicos a través
de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este
Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las
Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ninglin agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento v, si se brindara dicha informacion y/o efectuaran dichas aclaraciones,
dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o
los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. La distribucion de este
Suplemento y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega de las Obligaciones
Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidos por la ley. La Compaiia y los Agentes
Colocadores requieren que las personas en posesion de este Suplemento o del Prospecto, se familiaricen cony
respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una
invitacién a formular Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés (conforme dichos términos se definen
mas adelante), de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha
oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccion de baja o nula tributacién, y/o para aquellas personas
o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o
abiertas en una jurisdiccion de baja o nula tributacion.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacién, de conformidad con la Ley N°20.628, sus modificatorias y
complementarias, inclusive las modificaciones introducidas por la Ley N227.430 (la “Ley del Impuesto a las
Ganancias”), son los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota
contemplada en el inciso a) del articulo 69 de dicha ley (la cual, a la fecha de emisién del presente, esta fijada
en 25%). A su vez, las jurisdicciones no cooperantes son aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente
con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para
evitar la doble imposicidn internacional con clausula amplia de intercambio de informacion, asi como también
aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente
con el intercambio de informacidn (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo
24 del Anexo al Decreto 862/2019). Los inversores que se encuentren en jurisdicciones de baja o nula tributacién
o jurisdicciones no cooperantes, asi como aquellos que utilicen para la adquisicion de las Obligaciones
Negociables fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion o no cooperantes, seran
considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos”).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podrdn suscribir Obligaciones Negociables y tanto los Agentes
Colocadores como la Compafifa podran rechazar Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés
presentadas por cualquier Inversor Restringido. El publico inversor deberd cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en
la que poseyera, consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y deberd obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones
Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccidn a la que se encontraran sujetos y/o en
la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.
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En caso de que la Compafiia se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacidn, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras
(Ley N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias).

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento, ni el ofrecimiento y/o venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en ninguna
circunstancia significara que la informacion contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior
a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente Suplemento es correcta en cualquier
fecha posterior a la fecha del presente Suplemento, segin corresponda.

La informacidn contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacidn politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora no
es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora
considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora. Los resimenes contenidos en el Prospecto y/o en este
Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

DEFINICIONES

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$” significa la
moneda de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Ddlares” o
“USS” o “Ddlares Estadounidenses” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central”
o “BCRA” significa Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el
presente Suplemento son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

INFORMACION ELEMENTAL SOBRE LA EMISORA

La Emisora es una compafiia argentina cuyas actividades principales consisten en (i) la exploracién y produccién
de petrdleo y gas (upstream), (ii) la produccion y comercializacidén de cemento, v (iii) el negocio de las energias
renovables. Para mayor informacion, véase la Pagina Web de la Compaiiia e “Informacion sobre la Emisora —
b) Descripcion de los sectores en los que se desarrollan las actividades de la Emisora” del Prospecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente y la emisidn de obligaciones negociables por el monto
de hasta US$295.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos noventa y cinco millones), o su equivalente en
otras monedas, las cuales podran ser emitidas en tramos, en una o mas clases y/o series, bajo el Régimen de
Emisor Frecuente, sin posibilidad de reemision, fueron resueltas por el Directorio de la Emisora en sus reuniones
de fechas 27 de julio de 2020 y 19 de agosto de 2020. El 23 de abril de 2021, el Directorio de la Sociedad resolvié
el aumento del monto maximo de emision de obligaciones negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente
por la suma de U$5305.000.000, por lo que el monto total de emisidn de obligaciones negociables ascendid a la
suma de US$S600.000.000. La actualizacién del Prospecto y la ratificacion de la condicion de emisor frecuente
de la Sociedad por hasta la suma de USS 600.000.000 (Ddlares Estadounidenses seiscientos millones) o su
equivalente en otras monedas fue resuelta por el Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 24 de abril
de 2023, cuya acta se encuentra publicada en la AIF bajo el ID N° 3032609. Asimismo, mediante acta de
Subdelegado de fecha 24 de abril de 2023 se resolvié que el monto maximo de emisidn disponible bajo el
Régimen de Emisor Frecuente de la Sociedad sera de USS 200.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos
millones) o su equivalente en otras monedas para el ejercicio 2023 y hasta la préxima ratificacidn que se realice
en el afio 2024, acta que se encuentra publicada en la AIF bajo el ID N° 3032619.

La emision de las Obligaciones Negociables, y los términos y condiciones particulares de las mismas fueron
aprobados en la reunion de Directorio de la Emisora de fecha 5 de mayo de 2023.

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las

Obligaciones Negociables, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencién del Lavado

de Activos y Financiacion del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N°25.246, la Ley N°26.733, sus

modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de
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Informacién Financiera, de la CNV o del Banco Central. La Emisora podra rechazar las suscripciones cuando quien
desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccién de la Emisora y de los Agentes
Colocadores, la informacion y documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase “Informacion Adicional
—e) Prevencion del lavado de activos” del Prospecto.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento, asi como de los demas documentos relacionados con las
Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicién del publico inversor en formato digital o electrénico en
la Pagina Web de la Compaifiia, asi como en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE.

ESTADOS FINANCIEROS

La informacion financiera de la Sociedad fue incluida en el Prospecto, el cual debe ser leido conjuntamente con
este Suplemento, incluyendo los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y
2021 y por los ejercicios econdmicos finalizados a dichas fechas, junto con las notas que los acompafian, que
fueran incorporados por referencia en el Prospecto.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés (tal como dicho término se define
mas adelante) o la adquisicidn posterior de las Obligaciones Negociables por cualquier inversor, implicara, segun
fuera aplicable, que el inversor en cuestidn y sus cesionarios por cualquier causa o titulo y los agentes del MAE
y/o adherentes del mismo que presentes Ofertas de Compra (tal como dicho término se define mas adelante),
realizan las siguientes declaraciones y garantias a favor de la Emisora y de los Agentes Colocadores:

(a) reconoce y acepta que (i) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros,
comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a
inversiones con escaza liquidez y riesgos relacionados), (ii) ha prestado particular atencion a los Factores de
Riesgo detallados en la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” en este
Suplemento, (iii) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) serd consistente con sus necesidades y
condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente y cumplira con las politicas de inversion,
guias, codigos de conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables; y (iv) esta en posicién de
soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

(b) conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores” en el presente;
(c) estd en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversidn en las Obligaciones Negociables;
(d) le ha sido puesta a disposicion y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado cuidadosamente la

totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados
financieros, documentos que se encuentran a disposicion de los Inversores Interesados en la Pagina Web de la
CNVy en la Pagina Web de la Compafiia) y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones
Negociables y ha analizado cuidadosamente las operaciones, la situacidn y las perspectivas de la Compaiiia, todo
ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de suscribir las
Obligaciones Negociables, y suscribe las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y
analisis;

(e) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de
ningun otro tipo por parte de la Compafiia, ni de los Agentes Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados,
agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o
sujetas a control comun (ni de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);

() no ha recibido de la Compafiia, ni de los Agentes Colocadores, informacion o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los
estados contables adjuntos al mismo), el presente Suplemento (incluyendo los estados financieros que se
encuentran adjuntos al mismo y a disposicion de los Inversores Interesados en la Pagina Web de laCNV y en la
Pagina Web de la Compafiia) y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables;

(g) conoce y acepta los términos descriptos en la seccién “Plan de Distribucion” del presente.
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(h) conoce y acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier
Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés en los casos y con el alcance detallado en la seccién “Plan de
Distribucion” del presente;

(i) acepta que la Emisora podra optar por declarar desierta la colocacidn de las Obligaciones Negociables,
en todos los casos detallados en el presente y con el alcance detallado en la seccién “Plan de Distribucion” del
presente;

(ij) no se encuentra radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal”
en los términos de la Ley de Impuesto a las Ganancias o de baja o nula tributacion, y no utiliza cuentas
pertenecientes a entidades financieras radicadas en, o fondos provenientes de, paises considerados “no
cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o de baja o nula tributacién a efectos de realizar la suscripcion
e integracidn de las Obligaciones Negociables;

(k) (i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (ii) que la informacién consignada en las
Manifestaciones de Interés y en las Ofertas de Compra y para los registros de los Agentes Colocadores que estén
habilitados a participar en la rueda, es exacta y verdadera, y (iii) que tiene conocimiento de la normativa sobre
prevencién del encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N2 25.246 (conforme fuera modificada
por las Leyes N2 26.087, 26.119, 26.268, 26.683 y 26.734, conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado de
Activos”) y no usa fondos provenientes de paises de “baja o nula tributacion”;

(1 conoce y acepta que, en caso de que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma
prevista en la seccién “Plan de Distribucion” en el presente, los Agentes Colocadores procederan segun las
instrucciones que les impartan la Emisora, que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los Inversores
Interesados incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestién sin necesidad de
otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento;

(m) conoce y acepta que la Emisora podr3a, hasta la finalizacidn del Periodo de Licitacién Publica, dejar sin
efecto la colocacién y adjudicacidon de las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en
la normativa y/o de cualquier otra indole que tornen mas gravosa la emisiéon quedando, en dicho caso, sin efecto
alguno la totalidad de las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés que se hubiesen recibido;

(n) conoce y acepta los pasos a seguir a los efectos de participar en la presente oferta descriptos en
“Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” y “Plan de Distribucion” del presente Suplemento,

(R) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse en
el futuro; y
(o) conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la

Republica Argentina a acceder al mercado libre de cambios para repatriar el producido de su inversidn en las
Obligaciones Negociables.

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ofrecidas
por el presente y complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida serd
considerada modificada en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podrd
realizarse en beneficio de los inversores. En el presente Suplemento, los términos utilizados y no definidos
mantendrdn los respectivos significados que se les otorga en el Prospecto.

Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables

Emisora:

Agentes Colocadores:

Monto de la Emision:

Fecha de Emisidn y Liquidacion:

Base de Calculo para el pago de
los Intereses de las Obligaciones
Negociables:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:
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Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Industrial and Commercial Bank
of China (Argentina) S.A.U., Banco Santander Argentina S.A., Max Capital
S.A., Banco Itau Argentina S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., TPCG
Valores S.A.U., Invertir en Bolsa S.A., PP Inversiones S.A., Facimex Valores
S.A., Allaria S.A., Itai Valores S.A. y BACS Banco de Crédito vy
Securitizacion S.A.

Por un valor nominal de hasta el equivalente en Pesos de US$40.000.000
(Ddlares Estadounidenses cuarenta millones), ampliable por hasta
US$80.000.000 (Ddlares Estadounidenses ochenta millones), calculado al
Tipo de Cambio Inicial (conforme se define mas adelante).

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE CUALQUIER
CLASE, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR A LA FINALIZACION DEL
PERIODO DE LICITACION PUBLICA O DEL PERIODO DE FORMACION DEL
REGISTRO, SEGUN CORRESPONDA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER iINDOLE QUE TORNEN
MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA
LA EMISORA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES
Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS
EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR
LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA
CNV Y DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
(“AFIP”), QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS AGENTES
COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA A QUIENES HUBIEREN
PRESENTADO MANIFESTACIONES DE INTERES U OFERTAS DE COMPRA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

El monto de la emisidn serd informado oportunamente a través del Aviso
de Resultados que se publicard en la AIF, en la Pagina Web de la
Compaiiia, en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del
MAE www.mae.com.ar/mpmae, y por un (1) Dia Habil (segln se define a
continuacion) en el Boletin Diario de la BCBA, una vez finalizado el
Periodo de Licitacion Puablica.

Sera dentro de los tres (3) Dias Habiles contados desde la finalizacién del
Periodo de Licitacion Publica y serd informada en el Aviso de Resultados
(la “Fecha de Emisién y Liquidacién”).

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de Intereses, se considerarda periodo de devengamiento de


http://www.mae.com.ar/mpmae

Destino de los Fondos:

Rango:

Pagos:

Montos Adicionales:
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intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia vy
excluyendo el ultimo dia.

La Compaiia planea utilizar el producido de la colocaciéon de las
Obligaciones Negociables, en cumplimiento de los requisitos del articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables, de conformidad con lo
establecido en la seccién “Destino de los Fondos — Obligaciones
Negociables” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones segun la Ley de Obligaciones
Negociables y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se
encontraran sujetas a los requisitos procesales de dichas normas. Las
Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones simples, directas e
incondicionales, con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora y
calificaran pari passu en todo momento entre ellas y con todas las demas
deudas no garantizadas y no subordinadas tanto presentes como futuras
de la Emisora (con excepcidn de las obligaciones preferidas en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales).

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia
de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. (“CVSA”) para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a
cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se
consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en
cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el mismo, en caso de que el dia de pago no fuera
un Dia Habil, la Emisora pagard los intereses devengados entre dicha
fechay la de su efectivo pago, excluyendo el dia de dicho pago.

Todos los pagos por o en nombre de la Emisora con respecto a las
Obligaciones Negociables se realizaran sin retencion ni deduccion alguna
por o a cuenta de todo impuesto actual o futuro, derechos, gravdmenes,
tasa, contribucion, u otras cargas gubernamentales de cualquier
naturaleza (un “Impuesto”) que sean impuestas, tasadas, recolectadas,
retenidas o gravadas por o en nombre de la Argentina, salvo en los casos
en que la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar
deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de dichos Impuestos. En
tales casos, la Emisora estara obligada a pagar ciertos montos adicionales
gue sean necesarios para asegurar que los montos recibidos netos por
los tenedores de las Obligaciones Negociables después de dichas
deducciones y/o retenciones sean iguales a los montos respectivos de
capital e intereses que hubieran sido pagaderos con respecto a las
Obligaciones Negociables en ausencia de dicha retencidon o deduccion
(los “Montos Adicionales”). Sin embargo, conforme se establece en el
presente Suplemento, en ciertos casos no se pagaran tales Montos
Adicionales con respecto a ninguna Obligacién Negociable. Para mayor
informacién respecto de los casos en los que no se pagaran Montos
Adicionales, véase la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del
presente Suplemento.
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Dia Habil:

Rescate por Razones
Impositivas:

Recompra:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

Listado y Negociacion:

Compensacion y Liquidacion:
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Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado, domingo u
otro dia en que los bancos comerciales estén autorizados a permanecer
cerrados, o se les exija hacerlo por ley o regulacién, en la Ciudad de
Buenos Aires.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad,
pero no parcialmente, en caso de que tuvieran lugar ciertos cambios
impositivos que generen en la Emisora la obligacion de pagar montos
adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta y la
Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Rescate por Razones Impositivas” del presente Suplemento.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo
adquirir Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de
acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier
precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo
criterio. Para determinar mayorias si los tenedores representativos del
capital requerido de las Obligaciones Negociables en circulaciéon han
formulado o no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion,
notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto y
de este Suplemento, las Obligaciones Negociables que mantengan la
Emisora y sus sociedades controladas o vinculadas no se computaran y
se considerardn fuera de circulacién.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Argentina.

Toda controversia que se origine entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacién con las Obligaciones Negociables
se resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA de
conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales y en
virtud de la delegacién de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en
materia de constitucidn de tribunales arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucién N°18.629 de la CNV. No obstante lo anterior,
los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuard ante el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas de conformidad con la Ley
de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley,
en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los
montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados,
CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

La Emisora ha solicitado autorizacion para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE.

Central de compensacion y liquidacion de operaciones de MAE
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Forma:

Agente de Liquidacion:

Agente de Calculo:

denominada “MAE Clear” (siendo el numero de mercado de MAE,
asignado por CNV, el N°14).

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en sendos
certificados globales permanentes, a ser depositados en CVSA de
acuerdo a lo establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los
Titulos Valores Privados (la “Ley de Nominatividad de Titulos Valores
Privados”). Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de
ldminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema
de depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Tenedores.

Banco de Buenos Aires y Galicia S.A.U.

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales

Descripcion

Moneda de Denominacion:

Moneda de Pago:

Forma de Suscripcion e
Integracion:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Obligaciones Negociables Clase K Adicionales, denominadas en Délares
Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial o en
especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase A y
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a una tasa de interés
fija del 0,50% nominal anual y con precio de emision a licitar.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales estaran denominadas
en Délares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales seran pagaderas en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en la Fecha de Amortizacion de la Clase
K y/o en cada Fecha de Pago de Intereses de la Clase K, segun fuera el
caso. La presente obligacion de pago representa una obligacion de valor
gue no debe ser tomada como un mecanismo de ajuste, indexacion o
repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928
y normas modificatorias. Para mayor informacién, se sugiere ver la
seccién “Renuncia” del Suplemento.

La suscripcidn e integracion de las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales serd efectuada (a) en efectivo, en pesos al Tipo de Cambio
Inicial (segun este término se define mas adelante), o (b) en especie,
mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase A, conforme la
Relacion de Canje Clase K Adicional.

Las Obligaciones Negociables Clase A son las obligaciones negociables
Clase A en circulacion por un valor nominal de US$36.316.614 (Ddlares
Estadounidenses treinta y seis millones trescientos dieciséis mil
seiscientos catorce), emitidas por la Emisora en fecha 27 de octubre de
2020 por un valor nominal de USS 36.316.614 (Ddlares Estadounidenses
treinta y seis millones trescientos dieciséis mil seiscientos catorce) a tasa
de interés fija del 4,00% nominal anual con vencimiento el 27 de octubre
de 2023, cuyos términos y condiciones fueran publicados en el
suplemento de prospecto correspondiente de fecha 22 de octubre de
2020, codigo de especie en Cddigo de CVSA: 54983; Cddigo ISIN:
ARPETQ560085; Ticker MAE/BCBA: PQCAO. Las Obligaciones
Negociables Clase A fueron emitidas por la Emisora en el marco del
Régimen Simplificado de Emisor Frecuente.
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Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

El inversor que pretenda integrar las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales en especie deberd tener en cuenta, a los efectos de
determinar el Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales a incluir en su Manifestacion de Interés, que (i) en caso de
que el valor nominal de Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
obtenido, en base a la Relacidn de Canje Clase K Adicional no coincida
con un numero entero, los decimales seran redondeados al numero
entero menor, (ii) a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones
Negociables Clase K Adicionales que corresponderan a un inversor que
integre en especie y de conformidad con lo previsto mas adelante, se
deberd considerar el valor nominal (y no el valor residual) de las
Obligaciones Negociables Clase A dadas en especie. Los suscriptores de
las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que
integrarian la suscripcion en efectivo, deberan integrar el Monto a
Integrar (segun se define mas adelante) correspondiente a las
Obligaciones Negociables K Adicionales efectivamente adjudicadas, en
Pesos al Tipo de Cambio Inicial, mediante (i) transferencia electrdnica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en la correspondiente
Manifestacion de Interés y/o (ii) débito del correspondiente precio de la
cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Manifestacién de Interés.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones
Negociables Clase K Adicionales que hubieren sido adjudicadas y que
hayan indicado que integrarian la suscripcion en especie, deberan
integrar el Monto a Integrar correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase K Adicionales efectivamente adjudicadas, mediante la
transferencia a la cuenta comitente del Agente Colocador que se indique
en la Manifestacion de Interés, del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase A, que fuera necesario de conformidad con la Relacién
de Canje Clase K Adicional, para integrar las Obligaciones Negociables
Clase K Adicionales adjudicadas, hasta las 14:00hs. del Dia Habil anterior
a la Fecha de Emisidn y Liquidacion. Las ofertas de los suscriptores de las
Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que
integrarian la suscripcion en especie, que no hayan realizado la
transferencia de las Obligaciones Negociables Clase A en el plazo
indicado precedentemente, a la cuenta comitente del Agente Colocador
indicada en la respectiva Manifestacion de Interés, deberan integrarse
en Pesos al Tipo de Cambio Inicial conforme al procedimiento indicado
en el presente Suplemento. En caso de que dicho inversor no tenga los
Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al
respecto quedard automdticamente sin efecto por la porcién no
integrada y ello no generard derecho a compensacién o indemnizacién
alguna para el suscriptor correspondiente.

Las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales que hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado
gue integraria la suscripcidon en especie, constituiran una obligacién de
dicho inversor de entregar Obligaciones Negociables Clase A, libre de
todo gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o restriccién de
cualquier tipo.

Los oferentes deberan presentar una Manifestacion de Interés para
aquellas Obligaciones Negociables Clase K Adicionales que, en caso de
serle adjudicadas, deseen integrar en especie, y otra Manifestacion de
Interés diferente para aquellas Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales que, en caso de serle adjudicadas, deseen integrar en
efectivo.

En la Fecha de Emisidn y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de
las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales, las mismas seran
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Relacién de Canje Clase K
Adicional:

Valor Reconocido Clase K
Adicional:

Tipo de Cambio Inicial:

Tipo de Cambio Aplicable:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA de
titularidad de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus
respectivas Manifestaciones de Interés.

Se hace saber al publico inversor que la Emisora otorgara preferencia a
las Manifestaciones de Interés presentadas por inversores interesados
que deseen canjear sus Obligaciones Negociables Clase A por
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales u Obligaciones Negociables
Clase N, es decir a aquellos inversores interesados que deseen participar
del Tramo de Integracion en Especie. De esta manera, la adjudicacion del
Tramo Regular estard supeditada a la adjudicacion del Tramo de
Integracion en Especie. En ambos tramos se debera ingresar el Precio
Solicitado como porcentaje con dos decimales.

La Relacién de Canje Clase K Adicional sera el resultado de dividir (i) el
Valor Reconocido Clase K Adicional por (ii) el Precio de Emisién Clase K
Adicional, segun serda informado en el Aviso de Resultados.

A LOS EFECTOS DE DETERMINAR EL VALOR NOMINAL DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE A A INTEGRAR, SE DEBERA
MULTIPLICAR EL VALOR NOMINAL ADJUDICADO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE K ADICIONALES POR EL PRECIO DE CORTE, Y A
DICHO PRODUCTO, DIVIDIRLO POR EL VALOR RECONOCIDO CLASE K
ADICIONAL.

Por cada US$1,00 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
A que sus tenedores apliquen para la integracion en especie de
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales recibirdn, en caso de que
su oferta haya sido adjudicada, US$1,045 de valor nominal (el “Valor
Reconocido Clase K Adicional”). El Valor Reconocido Clase K Adicional
refleja adicionalmente el valor técnico de las Obligaciones Negociables
Clase A. Los servicios de intereses devengados y no pagados de las
Obligaciones Negociables Clase A ofrecidas en canje a través de CVSA, no
seran pagados por la Emisora directamente, sino que dichos intereses
seran incluidos en el Valor Reconocido.

Es el tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense
determinado y publicado por el BCRA de acuerdo con la Comunicacion
“A” 3500, truncado a cuatro decimales, del Dia Habil inmediato anterior
al Periodo de Licitacion Publica, el cual serd informado en el Aviso de
Resultados.

Es el promedio aritmético simple de los Ultimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia en Pesos
por Délar Estadounidense informado por el BCRA de acuerdo con la
Comunicaciéon “A” 3500, siempre y cuando dicho tipo de cambio sea
aplicable para la liquidacién de divisas provenientes de la exportacion de
los Productos de Referencia (segun este término se define mas abajo).
En el supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio
para la liquidaciéon de divisas provenientes de la exportacion de
Productos de Referencia (circunstancia que debera ser informada por la
Emisora mediante publicacién de una nota de hecho relevante a ser
publicada en la Pagina Web de la CNV), o (ii) el BCRA dejara de publicar
la Comunicaciéon “A” 3500 o existiera un desdoblamiento cambiario, el
Tipo de Cambio Aplicable, serd (x) en primer lugar, el promedio
aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha
de Calculo de la cotizacion del Ddlar Estadounidense aplicable para la
liguidacién de divisas provenientes de la exportacion de Productos de
Referencia (segun este término se define mds abajo) informado por el
BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se encontrara
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Fecha de Calculo:

Unidad Minimafa de
Negociacion y Denominacion
Minima:

Monto Minimo de Suscripcidn:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Precio de Emision:

Fecha de Pago de Intereses:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

disponible por cualquier causa, el promedio aritmético simple de los
ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo de la cotizacidon
del Délar Estadounidense aplicable para la liquidacion de divisas
provenientes de la exportacion de Productos de Referencia informada
por los siguientes bancos: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco
Santander Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U., Banco Itau Argentina S.A.U. y Banco BBVA Argentina
S.A., al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores
segun sea calculado por el Agente de Célculo.

“Productos de Referencia” significa gas, petrdleo crudo y productos
refinados derivados de petrdleo crudo.

Es la fecha que opere el segundo Dia Habil antes de la fecha de pago
aplicable.

USS1 (Ddlares Estadounidenses uno) y multiplos de USS1 (Ddlares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Serd USS50 (Délares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de US$1
(Ddlares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Es el 7 de diciembre de 2026 (la “Fecha de Vencimiento de la Clase K”).
En caso de que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase K corresponda a
un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase K sera
el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales sera
repagado en dos (2) cuotas: (i) la primera, por un monto equivalente al
33,33% del capital sera pagadera a los 36 meses de la Fecha de Emision
y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase K Originales, es decir
el 7 de diciembre de 2025; y (ii) la segunda y ultima cuota por un monto
equivalente al 66,67% del capital sera pagadera en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase K, es decir el 7 de
diciembre de 2026 (las “Fechas de Amortizacion de la Clase K”).

Los intereses sobre el monto de capital pendiente de pago de las
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales se devengaran a una tasa
de interés fija del 0,50% nominal anual (la “Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Clase K”).

El precio de emisidn de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
serd determinado por la Compafiia con anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado a través del Aviso de Resultados, el
cual sera expresado como porcentaje con dos decimales. Dicha
determinacidon serd efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de colocacion y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables detallado en la seccion “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento (el “Precio de Emision de las Obligaciones Negociables
Clase K Adicionales”). EI Precio de Emision de las Obligaciones
Negociables Clase K Adicionales incluird los intereses devengados bajo
las Obligaciones Negociables Clase K Originales desde el 7 de marzo de
2023 (la “Primera Fecha de Pago de Intereses”) (inclusive) y hasta la
Fecha de Emisidn y Liquidacion (exclusive). Las Obligaciones Negociables
Clase K Adicionales podrian tener un rendimiento negativo, lo cual, en su
caso, sera informado en el Aviso de Resultados.

Los intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida a partir de la
Segunda Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Clase K Originales. Los pagos de intereses seran efectuados los dias 7 de
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Fungibilidad:

Emisiones Adicionales:

Calificacion de Riesgo:

junio de 2023 (la “Segunda Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase K Originales”), 7 de septiembre de 2023,
7 de diciembre de 2023, 7 de marzo de 2024, 7 de junio de 2024, 7 de
septiembre de 2024, 7 de diciembre de 2024, 7 de marzo de 2025, 7 de
junio de 2025, 7 de septiembre de 2025, 7 de diciembre de 2025, 7 de
marzo de 2026, 7 de junio de 2026, 7 de septiembre de 2026 y en la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase K, o, de no ser un
Dia Habil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una,
una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase K”).

Excepto por su Fecha de Emision y Liquidacion, Tipo de Cambio Inicial, y
su Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
tienen los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase K Originales, constituyendo las mismas una Unica clase
y siendo fungibles entre si.

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores
de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales, la Emisora emita
obligaciones negociables con los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Clase K en todos los aspectos, excepto la fecha
de emisidn, el precio de emisién vy, si corresponde, la primera fecha de
pago de intereses. Tales Obligaciones Negociables Clase K adicionales se
consolidaran con y formaran una sola clase con las Obligaciones
Negociables Clase K.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales han obtenido una
calificacidn de riesgo de “AA-(arg)” perspectiva estable otorgada por Fix
SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings”.

Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase M

Descripcion:

Moneda de Denominacion y
Pago:

Forma de Suscripcion e
Integracion:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Obligaciones Negociables Clase M, denominadas en Pesos, a ser
integradas y pagaderas en efectivo en Pesos a una tasa de interés
variable, la cual serd calculada por la Emisora en cada Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Clase M.

Las Obligaciones Negociables Clase M estaran denominadas en Pesos y
serdn pagaderas en efectivo en Pesos. Los pagos de las sumas de capital,
servicios de intereses y demas sumas que correspondan bajo las mismas
serdan realizados en Pesos.

La suscripcidn e integracidn de las Obligaciones Negociables Clase M sera
efectuada en efectivo, en Pesos.

Los Inversores Interesados cuyas Ordenes de Compra hubieran sido
adjudicadas deberan integrar el monto a integrar correspondiente a las
Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Pesos,
mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente monto a
integrar a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de
Compra y/o (ii) el débito del correspondiente monto a integrar de la
cuenta del Inversor Interesado que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL MISMO TRATO IGUALITARIO.
En la Fecha de Emisidn y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de

las Obligaciones Negociables Clase M, las mismas serdn acreditadas en
las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A. de titularidad
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Unidad Minima de Negociacion
y Denominacién Minima:

Monto Minimo de Suscripcion:

Fecha de Vencimiento de la
Clase M:

Amortizacion de la Clase M:

Tasa de Interés:

Tasa de Referencia:

Margen Aplicable:

Precio de Emision:
Fecha de Pago de Intereses:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas
Manifestaciones de Interés.

S1 (Pesos uno) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

$10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de
dicho monto.

Sera a los 12 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacidn, segun se
informe oportunamente en el Aviso de Resultados (la “Fecha de
Vencimiento de la Clase M”). En caso de que dicha Fecha de Vencimiento
de las Obligaciones Negociables corresponda a un dia que no sea un Dia
Habil, la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase M
sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase M serd repagado en un
Unico pago en la Fecha de Vencimiento de la Clase M (la “Fecha de
Amortizacion de la Clase M”).

Las Obligaciones Negociables Clase M devengardn intereses a una tasa
de interés variable nominal anual desde la Fecha de Emisién vy
Liquidacidn (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exclusive). La Tasa
de Interés sera el equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia
(conforme este término se define mas adelante), mas (ii) el Margen
Aplicable (conforme este término se define mds adelante). La Tasa de
Interés sera calculada por la Compafia en cada Fecha de Pago de
Intereses (conforme este término se define a continuacion).

La tasa de referencia serd igual al promedio aritmético simple de la tasa
de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de S 1.000.000 (Pesos un
millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de
plazo de bancos privados de Argentina publicada diariamente en el
boletin estadistico del BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el
periodo que se inicia el séptimo (7) Dia Habil anterior al inicio del Periodo
de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo (7) Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia pero
excluyendo el ultimo (la “Tasa de Referencia”).

En caso de que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de interés
(i) se considerarad la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o
(i) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerard como tasa
representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos
en Pesos por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo
por los cinco (5) primeros bancos privados segun el ultimo informe de
depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje anual
truncado a cuatro decimales) a ser adicionada a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses. El mismo sera
determinado luego de la fecha de cierre del Periodo de Licitacién Publica
(segun se define mas adelante) y antes de la Fecha de Emisién vy
Liquidacién e informado mediante el Aviso de Resultados. Dicha
determinacién sera efectuada sobre la base del resultado del proceso de
subasta detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

100% del Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase M.

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir
de la Fecha de Emisién y Liquidacidn. La primera fecha de pago de
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Calificacion de Riesgo:

Emisiones Adicionales:

intereses serd la fecha que sea un numero idéntico a la Fecha de Emision
y Liquidacion, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha
fecha y, subsiguientemente, el nimero de dia idéntico en cada periodo
de tres meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho
dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase M”). Las Fechas de Pago
de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase M serdn informadas
mediante el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase M han obtenido una calificaciéon de
riesgo de “Al+(arg)” perspectiva estable otorgada por Fix SCR S.A.
Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings”.

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores
de las Obligaciones Negociables Clase M, la Emisora emita obligaciones
negociables con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase M en todos los aspectos, excepto la fecha de emisidn,
el precio de emision vy, si corresponde, la primera fecha de pago de
intereses. Tales obligaciones negociables se consolidaran y formaran una
sola clase con las Obligaciones Negociables Clase M.

Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase N

Descripcion — Clase:

Precio de Emision:

Moneda de Denominacion:

Moneda de Pago:

Forma de  Suscripcion
Integracion:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

e

Obligaciones Negociables Clase N, denominadas en Ddlares
Estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a una
tasa de interés fija del 0,00%, y precio de emisidn a licitar, el cual serd
informado mediante el Aviso de Resultados que se publicara en los
Sistemas Informativos, una vez finalizado el Periodo de Formacion del
Registro.

El precio de emisién de las Obligaciones Negociables Clase N sera
determinado por la Compafiia con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacién e informado a través del Aviso de Resultados, el cual sera
expresado como porcentaje con dos decimales. Dicha determinacion
serd efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
colocacidn y adjudicacién de las Obligaciones Negociables Clase N
detallado en la seccidn “Plan de Distribucion” del presente Suplemento
(el “Precio de Emisidon de las Obligaciones Negociables Clase N”). Las
Obligaciones Negociables Clase N podrian tener un rendimiento
negativo, lo cual, en su caso, sera informado en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase N estaran denominadas en Ddlares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase N seran pagaderas en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable en la Fecha de Amortizacion de la Clase N y/o en
cada Fecha de Pago de Intereses de la Clase N, segun fuera el caso. La
presente obligacidn de pago representa una obligacién de valor, que no
debe ser tomada como un mecanismo de ajuste, indexacién o
repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928
y normas modificatorias. Para mayor informacion, se sugiere ver la
seccién “Renuncia” del Suplemento.

La suscripcion e integracidn de las Obligaciones Negociables Clase N serd
efectuada (a) en efectivo, en pesos al Tipo de Cambio Inicial (segun este
término se define mas adelante), o (b) en especie, mediante la entrega
de Obligaciones Negociables Clase A, conforme la Relacion de Canje Clase
N.
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Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

El inversor que pretenda integrar las Obligaciones Negociables Clase N en
especie debera tener en cuenta, a los efectos de determinar el Monto
Solicitado de Obligaciones Negociables Clase N a incluir en su
Manifestacién de Interés, que (i) en caso de que el valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase N obtenido, en base a la Relacién de
Canje N Clase N no coincida con un numero entero, los decimales seran
redondeados al nimero entero menor, (ii) a los efectos de determinar la
cantidad de Obligaciones Negociables Clase N que corresponderan a un
inversor que integre en especie y de conformidad con lo previsto mas
adelante, se debera considerar el valor nominal (y no el valor residual) de
las Obligaciones Negociables Clase A dadas en especie. Los suscriptores
de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase N
gue hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la
suscripcion en efectivo, deberan integrar el Monto a Integrar (segun se
define mas adelante) correspondiente a las Obligaciones Negociables
Clase N efectivamente adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial,
mediante (i) transferencia electrdnica del correspondiente precio a la
cuenta que se indique en la correspondiente Manifestacion de Interés
y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que
se indique en la correspondiente Manifestacion de Interés.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones
Negociables Clase N que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado
gue integrarian la suscripcion en especie, deberan integrar el Monto a
Integrar correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase N
efectivamente adjudicadas, mediante la transferencia a la cuenta
comitente del Agente Colocador que se indique en la Manifestacion de
Compra, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase A, que
fuera necesario de conformidad con la Relacion de Canje Clase N, para
integrar las Obligaciones Negociables Clase N adjudicadas, hasta las
14:00hs. del Dia Habil anterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacion. Las
ofertas de los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de
Obligaciones Negociables Clase N que hubieren sido adjudicadas y que
hayan indicado que integrarian la suscripcidn en especie, que no hayan
realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase A en el
plazo indicado precedentemente, a la cuenta comitente del Agente
Colocador indicada en la respectiva Manifestacion de Interés, deberan
integrarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial conforme al procedimiento
indicado en el presente Suplemento. En caso de que dicho inversor no
tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta
presentada al respecto quedara automaticamente sin efecto por la
porcién no integrada y ello no generara derecho a compensaciéon o
indemnizacion alguna para el suscriptor correspondiente.

Las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase N que
hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la
suscripcion en especie, constituiran una obligacion de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase A, libre de todo gravamen,
cargo, reclamo, carga, interés y/o restriccién de cualquier tipo.

Los oferentes deberdn presentar una Manifestacion de Interés para
aquellas Obligaciones Negociables Clase N que, en caso de serle
adjudicadas, deseen integrar en especie, y otra Manifestacion de Interés
diferente para aquellas Obligaciones Negociables Clase N que, en caso de
serle adjudicadas, deseen integrar en efectivo.

En la Fecha de Emision y Liquidacidn, una vez efectuada la integracion de
las Obligaciones Negociables Clase N, las mismas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Inversores
Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Manifestaciones de
Interés.
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Relacion de Canje Clase N:

Valor Reconocido Clase N:

Tipo de Cambio Inicial:

Tipo de Cambio Aplicable:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Se hace saber al publico inversor que la Emisora otorgara preferencia a
las Manifestaciones de Interés presentadas por inversores interesados
que deseen canjear sus Obligaciones Negociables Clase A por
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales u Obligaciones Negociables
Clase N, es decir a aquellos inversores interesados que deseen participar
del Tramo de Integracion en Especie. De esta manera, la adjudicacién del
Tramo Regular estard supeditada a la adjudicacién del Tramo de
Integracion en Especie. En ambos tramos se debera ingresar el Precio
Solicitado como porcentaje con dos decimales.

La Relacion de Canje Clase N sera el resultado de dividir (i) el Valor
Reconocido Clase N por (ii) el Precio de Emisién Clase N, segun sera
informado en el Aviso de Resultados.

A LOS EFECTOS DE DETERMINAR EL VALOR NOMINAL DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE A A INTEGRAR, SE DEBERA
MULTIPLICAR EL VALOR NOMINAL ADJUDICADO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE N POR EL PRECIO DE CORTE, Y A DICHO
PRODUCTO, DIVIDIRLO POR EL VALOR RECONOCIDO CLASE N.

Por cada US$1,00 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
A que sus tenedores apliquen para la integracion en especie de
Obligaciones Negociables Clase N recibiran, en caso de que su oferta haya
sido adjudicada, US$1,04 de valor nominal (el “Valor Reconocido Clase
N”). El Valor Reconocido Clase N refleja adicionalmente el valor técnico
de las Obligaciones Negociables Clase A. Los servicios de intereses
devengados y no pagados de las Obligaciones Negociables Clase N
ofrecidas en canje a través de CVSA, no seran pagados por la Emisora
directamente, sino que dichos intereses seran incluidos en el Valor
Reconocido Clase N.

Es el tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense
determinado y publicado por el BCRA de acuerdo con la Comunicacién
“A” 3500, truncado a cuatro decimales, del Dia Habil inmediato anterior
al Periodo de Licitacion Publica, el cual sera informado en el Aviso de
Resultados.

Es el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Célculo del tipo de cambio de referencia en Pesos
por Délar Estadounidense informado por el BCRA de acuerdo con la
Comunicacién “A” 3500, siempre y cuando dicho tipo de cambio sea
aplicable para la liquidacién de divisas provenientes de la exportacién de
los Productos de Referencia (segun este término se define mas abajo). En
el supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio
para la liquidacion de divisas provenientes de la exportacién de
Productos de Referencia (circunstancia que debera ser informada por la
Emisora mediante publicacion de una nota de hecho relevante a ser
publicada en la P4agina Web de la CNV), o (ii) el BCRA dejara de publicar
la Comunicacion “A” 3500 o existiera un desdoblamiento cambiario, el
Tipo de Cambio Aplicable, sera (x) en primer lugar, el promedio
aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Hébiles previos a la Fecha
de Calculo de la cotizacién del Délar Estadounidense aplicable para la
liqguidacién de divisas provenientes de la exportacion de Productos de
Referencia (seglin este término se define mas abajo) informado por el
BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se encontrara
disponible por cualquier causa, el promedio aritmético simple de los
ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo de la cotizacion
del Ddélar Estadounidense aplicable para la liquidacién de divisas
provenientes de la exportacidon de Productos de Referencia informada
por los siguientes bancos: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco
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Fecha de Calculo:
Unidad Minima de Negociacion y
Denominacidon Minima:

Monto Minimo de Suscripcidn:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion de la Clase N:

Tasa de Interés:

Fechas de Pago de Intereses:

Emisiones Adicionales:

Calificacion de Riesgo:

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Santander Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U., Banco Itau Argentina S.A.U. y Banco BBVA Argentina
S.A., al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores
segun sea calculado por el Agente de Célculo.

“Productos de Referencia” significa gas, petrdleo crudo y productos
refinados derivados de petrdleo crudo.

Para el Tipo de Cambio Aplicable es la fecha que opere el segundo Dia
Habil antes de la fecha de pago aplicable.

USS1y multiplos de USS1 por encima de dicho monto.

USS50 (Ddlares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de USS$1 (Ddlares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Sera a los 24 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion, segun se
informe oportunamente en el Aviso de Resultados (la “Fecha de
Vencimiento de la Clase N”). En caso de que dicha Fecha de Vencimiento
de la Clase N corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento de la Clase N serd el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase N sera cancelado en
forma integra en la Fecha de Vencimiento de la Clase N (“Fecha de
Amortizacion de la Clase N”)

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase N
devengara intereses a una tasa de interés fija del 0,00% nominal anual (la
“Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase N”).

Siendo la Tasa de Interés 0,00%, las Obligaciones Negociables Clase N no
tendran pagos de intereses.

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores
de las Obligaciones Negociables Clase N, la Emisora emita obligaciones
negociables con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase N en todos los aspectos, excepto la fecha de emision,
el precio de emisién vy, si corresponde, la primera fecha de pago de
intereses. Tales obligaciones negociables se consolidaran y formaran una
sola clase con las Obligaciones Negociables Clase N.

Las Obligaciones Negociables Clase N han obtenido una calificacion de

riesgo de “AA-(arg)” perspectiva estable otorgada por Fix SCR S.A. Agente
de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings”.
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DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
Introduccion

Las Obligaciones Negociables revestiran el caracter de obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables, y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y
estaran sujetas a los requisitos de procedimiento dispuestos en dicha ley. Las Obligaciones Negociables
constituirdn obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas, con garantia comun, con al menos igual
prioridad de pago en todo momento que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente
y futuro (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho).

Montos Adicionales

Todos los pagos que efectie la Emisora bajo las Obligaciones Negociables seran realizados sin deducciones y/o
retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucion, retencidn y/u otra carga gubernamental
argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacidn, intereses, multas y/o cualquier
otro cargo), salvo en los casos en que la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar
deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucidén y/u otra carga
gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses,
multas y/o cualquier otro cargo).

En tales casos, la Emisora efectuard las deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara a los tenedores de
dichas Obligaciones Negociables, en el mismo momento en el cual efectie los pagos respecto de los cuales se
efectud dicha deduccidn y/o retencién, los montos adicionales que sean necesarios para permitir que los
montos recibidos por tales tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean
iguales a los montos que los mismos hubieran recibido bajo tales Obligaciones Negociables en ausencia de las
deducciones y/o retenciones en cuestién. Sin embargo, la Emisora no abonarda tales montos adicionales al
tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestidén cuando (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere
la presentacion de las Obligaciones Negociables para su cancelacidn, cualquiera de dichas Obligaciones
Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30 dias posteriores a la fecha en que dicho
pago se tornd pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones resulten aplicables en virtud de una conexion
entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivisién politica de la misma, y/o cualquier autoridad
gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables
y la percepcién de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas; (iii) tales
deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte de dicho
tenedor (dentro de los 30 dias de asi serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de
informacion (incluyendo, sin limitacidn, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad, conexién con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes
(incluyendo, sin limitacidn, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de la AFIP y/o tratados
internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en la forma prevista en las mismas, como condicidn previa
para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones (estableciéndose que en caso de que el tenedor en
cuestidon no cumpla con dichos requisitos de informacion, la Emisora actuara segun su razonable criterio); (iv)
tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como
“obligado sustituto” del impuesto a los bienes personales argentino con respecto a las Obligaciones Negociables
en cuestion, o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho impuesto; (v) la Emisora cuente con informacion
gue permita sostener que el beneficiario del exterior que perciba los pagos reside en una jurisdiccion distinta
de una jurisdiccién cooperante o sus fondos provengan de una jurisdiccion distinta de una jurisdiccion
cooperante, segin fuera determinado bajo las leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi) cualquier
combinacidn de (i) a (v) anteriores.

Forma. Transferencias.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a ser depositado en
CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados. Los Tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose
habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

Registro, Transferencias, Gravamenes y Medidas Precautorias
El agente de depdsito colectivo de las Obligaciones Negociables serd CVSA.

Ernesto José Cavallo
Subdelegado autorizado por Directorio
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Las transferencias de Obligaciones Negociables seran efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables
por CVSA.

CVSA anotara en los registros correspondientes todo gravamen y/o medida precautoria que se constituya sobre
las Obligaciones Negociables de acuerdo con cualquier instruccidon escrita recibida del tenedor de las
Obligaciones Negociables en cuestion y/o con cualquier orden dictada por un tribunal competente.

Reemplazo

En caso de deterioro, extravio y/o sustraccion de cualquier titulo global o titulo definitivo el procedimiento se
ajustard alo establecido en la Seccién 4°, articulos 1852 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de otros titulos seran obligaciones validas de la Emisoray
evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. Los
nuevos titulos globales y/o definitivos seran entregados en las oficinas de la Emisora detalladas en el presente
Suplemento. Los gastos y costos derivados de la realizacién de cualquier reemplazo de titulos, incluyendo el
pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental
presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en
cuestion.

Pagos

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes a
CVSA para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de
pago bajo las Obligaciones Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago
serd efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, en caso de que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los
intereses devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago, excluyendo el dia de dicho pago.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir Obligaciones Negociables mediante
la compra o a través de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra
revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los tenedores
representativos del capital requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacion, instruccién, notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del
Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones Negociables que mantengan la Emisora y sus sociedades
controladas o vinculadas no se computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Rescate por Razones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcidn de la Sociedad respetandose el principio de trato
igualitario entre inversores, en su totalidad, pero no parcialmente, en cualquier momento con la condicion de
que:

(i) en ocasién del préximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables en cuestion, la
Sociedad haya sido obligada o estuviera obligada a pagar Montos Adicionales segln lo previsto en “Montos
Adicionales” de este Suplemento como resultado de cualquier modificacidn o reforma de las normas vigentes
de la Argentina (y/o de cualquier subdivision politica de la misma y/o cualquier autoridad gubernamental de la
misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la aplicacidn y/o interpretacién oficial de dichas normas
vigentes, cuya modificacién o reforma sea efectiva a partir de la fecha de emisiéon de las Obligaciones
Negociables en cuestién y/o con posterioridad a dicha fecha de emisidn, y dicha obligacién de pago de Montos
Adicionales sea con respecto a, por lo menos, el 20% de las Obligaciones Negociables en cuestidn en circulacién;

y
(ii) la Sociedad no pueda evitar dichas obligaciones tomando medidas razonables disponibles para
hacerlo.
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El rescate por razones impositivas se efectuard mediante el pago del monto de capital de las Obligaciones
Negociables en cuestién no amortizado, los intereses devengados sobre el mismo y cualquier otro monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables en cuestién. El rescate por razones impositivas sélo podrd tener
lugar en una fecha de pago de intereses y debera contar con un aviso por parte de la Sociedad publicado en la
AIF y en el Boletin diario de la BCBA, con no menos de 15 dias de anticipacion a dicha fecha de pago de intereses.
Dicho aviso serd irrevocable.

Rango

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables simples no convertibles en acciones
segun la Ley de Obligaciones Negociables y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se encontraran
sujetas a los requisitos procesales de dichas normas. Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones
simples, directas e incondicionales, con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora y calificaran pari passu
en todo momento entre ellas y con todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas tanto presentes
como futuras de la Emisora (con excepcién de las obligaciones preferidas en virtud de disposiciones legales y/o
contractuales).

Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables se llevaran a cabo de conformidad con lo establecido
en la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de Sociedades, la Ley de Financiamiento Productivo, las
Normas de la CNV y los requisitos establecidos por los mercados de valores autorizados por la CNV del pais y/o
mercado de valores del exterior en las que listen las Obligaciones Negociables.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase seran convocadas por la Sociedad
cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por tenedores que representen, por lo menos, el 5% del monto
total de capital de las Obligaciones Negociables en circulacidon, o la Sociedad, a su criterio, podrd convocar una
asamblea de tenedores en cualquier momento, y de tiempo en tiempo, para formular, dar o tomar cualquier
pedido, demanda, autorizacidn, directiva, notificacion, consentimiento, renuncia u otra medida que conforme
a las Obligaciones Negociables deba ser formulada, dada o tomada por dichos tenedores. En este ultimo
supuesto, la solicitud indicard los temas a tratar y la asamblea deberd ser convocada para que se celebre dentro
de los 40 (cuarenta) dias de recibida la solicitud de los tenedores en cuestidn.

Las asambleas seran convocadas por publicaciones durante 5 (cinco) dias, con 10 (diez) de anticipacién por lo
menos y no mas de 30 (treinta), en el Boletin Oficial de la Republica Argentina y en uno de los diarios de mayor
circulaciéon general en la Argentina. En las publicaciones debera mencionarse la fecha, hora, lugar de reunidn,
orden del dia y requisitos de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera
deberdn celebrarse dentro de los treinta dias siguientes, y las publicaciones se hardn por tres dias con ocho de
anticipacidn como minimo. Ambas convocatorias podradn realizarse simultdneamente, estableciéndose que si la
asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia que la asamblea en primera
convocatoria, la segunda debera serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera. Las
asambleas podran celebrarse sin publicacién de la convocatoria cuando se retnan tenedores que representen
el monto total de capital de las Obligaciones Negociables en circulacién y las decisiones se adopten por
unanimidad de dichos tenedores.

Las asambleas de tenedores se llevaran a cabo en Buenos Aires de acuerdo con la Ley de Obligaciones
Negociables; estipuldandose, no obstante, que la Sociedad podrd determinar la celebracién de cualquiera de
dichas asambleas simultdneamente en Buenos Aires, por cualquier medio de comunicacién que les permita a
los participantes comunicarse simultaneamente entre ellos (conforme al art. 158 del Cédigo Civil y Comercial de
la Nacidn y el art. 61 de la Ley de Mercado de Capitales). Para asistir a las asambleas los tenedores deberan, con
no menos de tres dias habiles de anticipacidn al de la fecha fijada para la asamblea en cuestién, comunicar por
escrito a la Sociedad que asistiran a tal asamblea adjuntando a dicha comunicacién un certificado emitido por
el agente de registro en cuestion a tal fin. Los tenedores no podrdn disponer las Obligaciones Negociables a las
cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de realizada la asamblea, a menos que sea cancelada
la comunicacidn relativa a tales Obligaciones Negociables.

Las asambleas seran presididas por quien la mayoria de los tenedores presentes en la asamblea en cuestidn elija
entre los presentes en la misma.
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La constitucion de las asambleas en primera convocatoria requiere la presencia de tenedores, por si o por
representacion, que representen por lo menos el 60% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables
en circulacién (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o un mayoria (en el caso de una asamblea
ordinaria), y la constitucion de las asambleas en segunda convocatoria requiere la presencia de tenedores, por
si o por representacion, que representen por lo menos el 30% del monto total de capital de las Obligaciones
Negociables en circulacion (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o las personas presentes en tal
asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria). Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayorias
aplicables en virtud de conformidad con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme fuera
modificado por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo), excepto por las resoluciones que
resuelvan modificar las condiciones fundamentales de las Obligaciones Negociables, que se regiran por lo que
se indica en el parrafo que sigue.

Las resoluciones que resuelvan modificar las condiciones fundamentales de las Obligaciones Negociables seran
tomadas con la aprobacién de por lo menos un 66,66% del capital en circulacion de las Obligaciones Negociables,
incluyendo en tales reformas, sin limitacion, las siguientes modificaciones: (1) cambio de las fechas de pago de
capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables;
(2) reduccién del monto de capital (o el cambio en la forma de representacién del mismo), de la tasa de interés
y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables; (3) cambio del lugar y/o de la moneda
de los pagos bajo las Obligaciones Negociables; (4) reduccion o liberacion de las garantias que se hubieran
otorgado al respecto y (5) modificacion de este parrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes. Solo podran participar en la segunda reunion los tenedores que hubieran efectuado la comunicacién
a la Sociedad referida mas arriba.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de distintas Clases se celebraran en forma separada,
estableciéndose, sin embargo, que se podra convocar a asambleas conjuntas de tenedores de Obligaciones
Negociables de distintas Clases a fin tratar cuestiones comunes a las distintas Clases de Obligaciones
Negociables en cuestion. A los fines de computar el quérum y las mayorias en tales asambleas conjuntas, las
distintas Clases de Obligaciones Negociables en cuestion serdn consideradas como una Unica clase,
estableciéndose que en caso de que las Obligaciones Negociables de las distintas Clases estuvieran denominadas
en mas de una moneda y/o unidad de valor, se tomara el monto de capital de las mismas en Pesos conforme
con la férmula o procedimiento a utilizar para la determinacion de la equivalencia entre la moneda y/o unidad
de valor utilizada para la denominacién de las Obligaciones Negociables y el Peso.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora conforme con lo
dispuesto en “Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora” del presente,
mientras no sean transferidas a un tercero por la misma, en la medida que dicho tercero no sean las sociedades
controladas o vinculadas a la Emisora, no seran consideradas en circulacidn a los efectos de calcular el quérum
y/o las mayorias en las asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas seran concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables, independientemente de si estaban o no presentes en las asambleas en cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regirdn por la Ley de
Obligaciones Negociables.

De acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, cualquier modificacidn, suplemento o dispensa de los
tenedores de las Obligaciones Negociables, requiere el consentimiento de los tenedores, que debe ser obtenido
en una asamblea de tenedores de acuerdo a lo previsto en la presente seccién o por un medio fehaciente que
asegure a todos los obligacionistas la debida informacion previa y el derecho a manifestarse, de conformidad
con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme fuera modificado por el Articulo 151 de la
Ley de Financiamiento Productivo) y demas reglamentaciones aplicables y cumpliendo con las mayorias
exigibles en el presente. En tal caso, toda referencia de la presente a la asamblea se entendera aplicable al
régimen alternativo.

Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones.

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

Ernesto José Cavallo 26
Subdelegado autorizado por Directorio
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.



(2) agregar eventos de incumplimiento en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

(3) designar un sucesor de cualquier agente de registro, co-agente de registro o agente de pago designados
en relacién con las Obligaciones Negociables;

(4) subsanar cualquier ambigliedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables;

(5) introducir cualquier cambio no sustancial que, en opinidn de buena fe del Directorio de la Sociedad, no
afecte de modo adverso el derecho de ningun tenedor de Obligaciones Negociables.

Eventos de incumplimiento

Un evento de incumplimiento (“Evento de Incumplimiento”) sera cualquiera de los siguientes hechos: (i)
incumplimiento en el pago de los intereses o Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables cuando
éstos se tornaran vencidos y exigibles, y dicho incumplimiento no fuera subsanado durante un periodo de treinta
(30) dias corridos; (ii) incumplimiento en el pago de capital o prima, si hubiera, sobre las Obligaciones
Negociables cuando vencieran, al vencimiento, en caso de rescate, por caducidad de plazo o de otra forma y
dicho incumplimiento continuara por un periodo de tres (3) Dias Habiles; (iii) incumplimiento o violacidn de
cualquier obligacion de la Emisora contenida en las Obligaciones Negociables (excluyendo los incumplimientos
especificados en los parrafos (i) o (ii) precedentes) y dicho incumplimiento o violacidon continuara sin ser
subsanado por un periodo de noventa (90) dias corridos después de la notificacion escrita a la Emisora por
tenedores de Obligaciones Negociables representativos de, por lo menos, el 25% del monto de capital total de
las Obligaciones Negociables en circulacién, comunicando dicho incumplimiento y solicitando su subsanacidn;
(iv) se dictara contra la Emisora por parte de un tribunal judicial o arbitral una o mas sentencias o laudos, en
firme no apelables, para el pago de una suma de US$50 millones (o su equivalente en otra moneda), ya sea
individualmente o en conjunto, neto de la suma que estuviera cubierta por seguro, y la misma no fuera pagada,
garantizada o satisfecha de otro modo, y (a) algun acreedor iniciara un procedimiento de ejecucion de dicha
sentencia o laudo y el mismo no fuera desestimado o suspendido dentro de los noventa (90) dias desde la fecha
de inicio de dicho procedimiento, o (b) hubiera transcurrido un periodo de noventa (90) dias corridos durante
el que no estuviera vigente una suspensién de ejecucion de dicha sentencia o laudo; (v) la Emisora (a) solicitara
0 prestara su consentimiento para la designacién de un depositario, sindico, liquidador o funcionario similar
para si o con respecto de la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus bienes, (b) realizara una cesion en
beneficio de sus acreedores en general, o (c) presentara un pedido de quiebra o concurso preventivo de
acreedores, en forma judicial o extrajudicial; y (vi) se dictara por parte de un tribunal judicial competente una
sentencia o resolucion por el cual se haga lugar a un pedido de quiebra contra la Emisora o se declare la
disolucidn o liquidacidn de la Emisora, o se designe un sindico, liquidador o funcionario similar para la Emisora
o respecto de la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos conforme a cualquier ley aplicable en
materia de quiebras o concursos y dicha sentencia o resolucidn no fuera desestimada o suspendida dentro de
los noventa (90) dias desde su dictado.

De ocurrir un Evento de Incumplimiento y no ser subsanado respecto de alguna de las Clases de Obligaciones
Negociables, segin fuera el caso, los tenedores de como minimo el 25% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables en circulacion de la Clase que corresponda, segun fuera el caso, podran declarar el
vencimiento automatico del capital de todas las Obligaciones Negociables de dicha Clase, segun fuera el caso,
mediante notificacidn por escrito a la Emisora, con lo cual vencera automaticamente el capital y los intereses
devengados y los Montos Adicionales. En caso de ocurrir un Evento de Incumplimiento especificado en los
parrafos (v), o (vi) anteriores, vencera automaticamente el capital y los intereses devengados y los Montos
Adicionales de todas las Obligaciones Negociables, segin fuera el caso, en ese momento en circulacién;
teniendo en cuenta, no obstante, que luego de tal caducidad de plazos, se requerira el voto afirmativo de los
tenedores de no menos del 66,66% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables en circulacién de la
Clase que corresponda, segun fuera el caso, en ese momento en circulacién presentes en persona o por
representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para, en ciertas
circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de Concursos y Quiebras N°24.522 de la Argentina, sus
modificatorias, complementarias, reglamentarias y cualquier otra ley de quiebras, concursos u otras leyes
similares que fueran aplicables, rescindir y anular tal caducidad de plazos si se hubieran subsanado o
dispensado, a excepcidén del no pago del capital vencido.

Notificaciones
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Las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas si se
publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, asi como en la Pagina Web de la CNV, en el item “Empresas-
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.”. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizé
dicha publicacion. El costo de cualquier publicacién y/o notificacidn estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio
de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demas
normas vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas
y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Agente de Registro y Pago
Sera Caja de Valores S.A.
Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

La Sociedad podra, en cualquier momento y sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables
de cualquier Clase y/o Serie en circulacidn, emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos
términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase en circulacidn y que sean iguales en
todo sentido, excepto por sus fechas de emision y/o precios de emisién, de manera que tales nuevas
Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma Clase que dichas
Obligaciones Negociables en circulacion y sean fungibles con las mismas. La Emisora tampoco requerira el
consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie en circulacion
para emitir nuevas Clases bajo el Régimen de Emisor Frecuente.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por y seran interpretadas de conformidad con las leyes de la Republica
Argentina. Todas las cuestiones relativas a la autorizacién, firma, otorgamiento y entrega de las Obligaciones
Negociables por la Emisora, ciertos aspectos relativos a la validez de la asamblea de tenedores de Obligaciones
Negociables, incluyendo qudérum, mayorias y requisitos para su convocatoria, asi como todas las cuestiones
relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables sean “obligaciones
negociables” bajo las leyes de Argentina, se regiran por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de
Sociedades y todas las demas normas vigentes argentinas.

Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relacion con
las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el
que se cree en el futuro, y en virtud de la delegacidn de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia
de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion N° 18.629 de la CNV.
No obstante lo anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulaciéon de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el Articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte
de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las
mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago
de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores
en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Prescripcion

Los reclamos contra la Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables
prescribiran a los cinco y dos afos, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Oferta Publica
General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, dentro del territorio de la Argentina, conforme
con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables,
mediante el sistema denominado de subasta y/o licitacion publica (la “Licitacion”).

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacién (el “Contrato de Colocacién”), la Emisora ha designado
a Allaria S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U., Banco Itau Argentina S.A., Banco Santander Argentina S.A., Facimex Valores S.A., Industrial
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Invertir en Bolsa S.A., Itau Valores S.A., Max Capital S.A., PP
Inversiones S.A. y TPCG Valores S.A.U., como colocadores de las Obligaciones Negociables (los “Colocadores” o
los “Agentes Colocadores”).

En virtud del Contrato de Colocacién, los Agentes Colocadores se comprometieron a realizar sus mejores
esfuerzos para la colocacion de las Obligaciones Negociables mediante su oferta publica en la Argentina, en los
términos del articulo 774, inciso a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, y conforme con las leyes y
regulaciones vigentes en la materia, pero sin asumir compromiso alguno de suscripcién en firme (dichos
esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion”).

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emisién de obligaciones negociables, por lo que
actualmente no existe un mercado para ellas, por lo tanto, ni los Agentes Colocadores ni la Emisor pueden
asegurar la liquidez, desenvolvimiento o continuidad de los mercados de negociacién para las Obligaciones
Negociables. La Emisora ha solicitado el listado y la negociacién de las Obligaciones Negociables en BYMA y en
el MAE, respectivamente. Sin embargo, ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pueden garantizar que estas
solicitudes seran aprobadas. Por lo tanto, nila Emisora, ni los Agentes Colocadores pueden dar seguridad alguna
acerca de la liquidez del mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables, o que se desarrollara un
activo mercado publico de las Obligaciones Negociables. Si no se desarrollara un activo mercado de negociacidn
publica de las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables
podrian resultar adversamente afectados.

En ninglin caso un Inversor Interesado (segun este término se define mas abajo) podra presentar, ante uno o
mads Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo,
Manifestaciones de Interés y/u Ordenes de Compra por medio de las cuales, en forma individual o conjunta, se
solicite un valor nominal superior al Monto Maximo ofrecido por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacion

Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno o mas de los siguientes actos, habituales en el mercado
argentino para la colocacién mediante oferta publica de valores negociables, entre otros:

(i) poner a disposicion de los posibles inversores copia en soporte digital o electrénico (ya sea en
versiones preliminares y/o finales) de los Documentos Informativos (tal como se los define a
continuacion). “Documentos Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el
Suplemento; (c) la calificacion de riesgo referida en el Suplemento; (d) el Aviso de Suscripcidn (segun
dicho término se define mas adelante y junto con el Prospecto y el Suplemento, los “Documentos de la
Oferta”); y (e) cualquier otro aviso o informacidn que se publique;

(ii) distribuir (por correo comun, correo electrénico y/o de cualquier otro modo) los Documentos
de la Oferta entre posibles inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las
Normas de la CNV), pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares
de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una reunion informativa virtual (“road show”) y/o eventualmente reuniones
individuales virtuales con posibles inversores a través de sistemas de videoconferencia, en virtud de las
restricciones dispuestas por el DNU N° 297/2020, sus complementarios y modificatorios, con el Unico
objeto de presentar entre los mismos informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o
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versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o a los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de la CNV);

(iv) realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados teleféonicos a, y/o enviar correos
electrdnicos a, posibles inversores; y/o

(v) cualquier otro acto que la Emisora y los Agentes Colocadores, de comun acuerdo, estimen
adecuados.

Periodo de Difusion — Periodo de Licitacion Publica o Periodo de Formacion del Registro

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultanea, o
con posterioridad a la publicacién de este Suplemento en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitio
web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE y en la Pagina Web de la Compaiiia, la Emisora publicara un
aviso de suscripcidn en la AIF, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio de Internet del MAE,
www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario” y en la Pagina Web de la Compafiia (el “Aviso de
Suscripcion”), en el que se indicara, entre otros datos: () la fecha y horario de inicio y de finalizacién del periodo
de difusién publica de las Obligaciones Negociables, los cuales podran ocurrir en el transcurso de un (1) Dia
Habil, por encontrarse la Emisora bajo el Régimen de Emisor Frecuente, durante el cual se realizard la difusion
publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables y se invitard a potenciales
inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir las Obligaciones Negociables
Clase M y/o Manifestaciones de Interés para suscribir las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y/o para
suscribir las Obligaciones Negociables Clase N; aclarando que sdlo se recibiran Manifestaciones de Interés para
suscribir Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y/o para suscribir las Obligaciones Negociables Clase N
para ser ingresadas posteriormente en el Periodo de Formacién del Registro(segun se define mas adelante) (el
“Periodo de Difusidn”), (l1) la fecha y horario de inicio y de finalizacién del periodo de licitacién publica para las
Obligaciones Negociables Clase M el cual tendra una duracidn no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre
la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran
presentar las correspondientes Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés que hubieren recibido de
los Inversores Interesados a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de
Licitaciéon Publica”) conforme a lo dispuesto en el articulo 8, inciso c), Seccién Il, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV, (lll) la fecha y horario de inicio y de finalizacién del periodo de formacion de registro en el
que se ingresaran las Manifestaciones de Interés para suscribir las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
y/o las Obligaciones Negociables Clase N a través del médulo de formacion del libro del sistema SIOPEL (el
“Periodo de Formacion del Registro”) conforme a lo dispuesto en el articulo 8, inciso c), Seccion I, Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV, (IV) los datos de contacto de los Agentes Colocadores, y (V) demas datos que
pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion
I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Licitacién Publica y el Periodo
de Formaciéon de Registro deberdn ser posteriores al Periodo de Difusidn, aclarandose que el Periodo de
Difusion, el Periodo de Licitacion Publica y el Periodo de Formacion de Registro podran ocurrir durante un mismo
dia habil, al estar registrada la Emisora bajo el Régimen de Emisor Frecuente. A los efectos de este parrafo, “Dia
Habil” sera entendido como cualquier dia durante el cual BYMA y el MAE operen con normalidad.

Proceso de Colocacidn por Licitacion Publica de las Obligaciones Negociables Clase M

La colocacién de las Obligaciones Negociables Clase M se realizara por licitacién publica, bajo la modalidad
abierta, los Agentes Colocadores habilitados ingresaran las Ordenes de Compra al sistema “SIOPEL” del MAE.

La licitacidn publica de las Obligaciones Negociables Clase M que se realizard durante el Periodo de Licitacion
Publica bajo la modalidad “abierta” conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccidn Il, Capitulo IV del Titulo
VI de las Normas de la CNV sera unicamente visualizable por los Agentes Colocadores y el Agente Subcolocador,
lo que implica que la totalidad de las ofertas ingresadas en el sistema “SIOPEL” del MAE serdn Unicamente
accesibles para los mismos a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema “SIOPEL” del MAE.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacién Publica, los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda en el sistema a través del
sistema “SIOPEL” del MAE. A dichos efectos, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que
cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de
alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten
con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores también deberan solicitar a los mismos la habilitacidon
para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente Registrado”
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en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion
de encubrimiento, lavado de activos y financiacidon del terrorismo de forma satisfactoria para los Agentes
Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier
caso, la solicitud deberd realizarse hasta las 16:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del médulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE (las “Ofertas de Compra”), las Ordenes de Compra que hayan recibido de los
Inversores Interesados. Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los
Agentes Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones,
(a) el nombre o la denominacidn del inversor; (b) cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta
comitente donde las Obligaciones Negociables serdn liquidadas; (c) el valor nominal solicitado (el “Monto
Solicitado”); y (d) el margen solicitado de las Obligaciones Negociables Clase M, expresado como porcentaje
anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado”), el cual no podra ser inferior al 0,00%.

Los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo (conforme se define
mds adelante) podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje maximo del monto a emitir para las
Obligaciones Negociables, porcentaje que deberd ser detallado en dichas Ordenes de Compra.

Los oferentes deberdn presentar una Orden de Compra para aquellas Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales u Obligaciones Negociables Clase N que, en caso de ser adjudicadas, desean integrar en especie, y
otra Orden de Compra diferente para aquellas Obligaciones Negociables Clase K Adicionales u Obligaciones
Negociables Clase N que, en caso de ser adjudicadas, desean integrar en efectivo.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar mas de una Orden de Compra, con distinto Monto
Solicitado o Margen Solicitado. Dado que solamente los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda
y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden ingresar las Ofertas de Compra correspondientes a
través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores Interesados que no sean agentes
del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a los
Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo
para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas
de Compra durante el Periodo de Licitaciéon Pudblica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran
responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo,
distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda. Tales Ordenes de Compra podran ser
otorgadas por los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a
cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo durante el Periodo de Licitacién Publica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores
habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente
anticipacion a la finalizacién del Periodo de Licitacién Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra
sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Licitacidén Publica.
Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagardn comisién y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del
MAE (distintos de los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ordenes
de Compra, sin perjuicio de que estos ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través de los Agentes Colocadores.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacidn Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la
rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la
rueda. A dichos efectos, los Agentes Colocadores habilitados a operar en el sistema “SIOPEL” seran dados de
alta para participar en la rueda de forma automatica y todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo
gue cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes,
dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion, sin mas. Aquellos agentes del
MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores,
también deberan solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacién para participar en la rueda, para lo cual
deberdn acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado
de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y
financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Agentes Colocadores, quienes observaran vy
respetaran en todo momento el trato igualitario entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud debera
realizarse hasta las 16:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusién.
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Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores
habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de
Compra en relacién con las Obligaciones Negociables, podrdn rechazar cualquier Orden de Compra presentada
a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con aquellas,
y/o con la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo
regulada por la ley N°25.246 (segln fuera modificada y complementada), aun cuando dichas Ordenes de Compra
contengan un Margen Solicitado, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan
presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. Las Ordenes de
Compra rechazadas quedardn automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a
través de los cuales los Inversores Interesados presenten sus Ofertas de Compra, podran solicitar a éstos a su
solo criterio y como condicidn previa a presentar las Ofertas de Compra por su cuenta y orden, informacién y/o
documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencién de encubrimiento,
lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segun fuera modificada y
complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracidn de sus Ofertas de Compra en caso de
resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los
Agentes Colocadores, ningun agente del MAE ni ningun adherente al mismo estaran obligados a presentar las
Ofertas de Compra en cuestion. En el caso de las Ofertas de Compra que se presenten a través de agentes del
MAE y/o adherentes al mismo distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda, tales
agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Ofertas de Compra, los responsables de
verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion
del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (seglun fuera modificada y complementada) y de que existan
garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas,
no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y
Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informaciéon
necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de Obligaciones Negociables Clase M constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y
de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo
Competitivo deberdn indefectiblemente incluir el Margen Solicitado.

Tramo No Competitivo: podran participar los Inversores Interesados que fueran personas humanas o juridicas
y remitieran Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables por un valor nominal, en forma individual o
conjunto de las Ordenes de Compra que fueran remitidas por el mismo Inversor Interesado, de $10.000.000
(Pesos diez millones) que no indiquen el Margen Solicitado. Aquellas ofertas remitidas bajo esta modalidad
seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme. Las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo No Competitivo no se tomardn en cuenta para la determinacién del Margen Aplicable.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo, no podra superar el 50% de las
Obligaciones Negociables a emitirse.

Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo los Inversores Interesados que fueran personas
humanas o juridicas y remitieran, una o mas Ordenes de Compra que contengan distintos Montos Solicitados,
Margenes Solicitados, distintos entre si, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de
Compra remitidas; con la limitacion de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor podra
tener Montos Solicitados superiores al Monto Maximo.

Ningtn inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Maximo, ya
sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor.

Determinacion del Margen Aplicable a las Obligaciones Negociables Clase M

Al finalizar el Periodo de Licitacién Publica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. Luego de finalizado
el Periodo de Licitacion Publica, la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta
las condiciones de mercado vigentes ordenaran las Ofertas de Compra recibidas en forma ascendente en el
sistema “SIOPEL” del MAE, sobre el Margen Solicitado, volcando en primer lugar las Ofertas de Compra que
formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ofertas de Compra que formen parte del Tramo
Competitivo.
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Asimismo, en dicha oportunidad, la Emisora determinard el Margen Aplicable a las Obligaciones Negociables, el
cual serd expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable”). La Compaifiia,
junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara los
valores nominales a emitir respecto de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar
desierta la emision de las Obligaciones Negociables.

El Agente de Liquidacion serd el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.

Adjudicacion y Prorrateo. Obligaciones Negociables Clase M

Al respecto de las Obligaciones Negociables Clase M, se efectuara la adjudicacién de conformidad con lo
dispuesto a continuacion:

a) La adjudicacién de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no pudiendo
superar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizardn de
conformidad con los limites establecidos en las Normas de la CNV y las demds normas aplicables;

En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido,
desestimandose cualquier Orden de Suscripcién que como resultado de dicho prorrateo su monto sea
inferior a la suma de $10.000;

En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra
que conforman el Tramo Competitivo;

Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de pesos a asignar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto
que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

b) El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente
sobre el Margen Solicitado;

Las Ordenes de Compra cuyo Margen Solicitado sea menor al Margen Aplicable seran adjudicadas al
Margen Aplicable, comenzado por aquellas con Menor Margen Solicitado y continuando en forma
ascendente;

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Solicitado igual al
Margen Aplicable, seran adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable, pero en caso de
sobresuscripcion seran adjudicadas al Margen Aplicable a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de $10.000;

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Solicitado superior
al Margen Aplicable, no seran adjudicadas;

Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto
que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones
Negociables Clase N. Formacion de Libro o “Book Building”
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La colocacion para la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones
Negociables Clase N, se realizard mediante el sistema denominado de “formacién de libro” o “book-building”,
utilizando al efecto el médulo de formacion de libro del sistema informdtico “SIOPEL” de propiedad de, y
operado por, el MAE, un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de
conformidad con las Normas de la CNV (“SIOPEL”). Como regla general, las Manifestaciones de Interés seran en
firme y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de
la CNV, los inversores que quisieran suscribir Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones
Negociables Clase N deberan presentar sus correspondientes manifestaciones de interés (las “Manifestaciones
de Interés”) en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser remitidas a (i) los Colocadores, o (ii)
agentes del MAE (excluyendo los Colocadores) y/o adherentes al mismo; quienes las recibiran, procesaran e
ingresaran como ofertas en un libro de registro informatico llevado por el Administrador del Registro (conforme
se define mas adelante) de conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de
colocaciones segun lo previsto en el Articulo 1°, Seccion |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV
(conforme fueran modificadas por la Resolucién N°662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL de MAE (el
“Registro”).

La Emisora ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. como Agente de Liquidacion, quien serd el
encargado de generar en el SIOPEL el Registro para la colocacidn primaria de las Obligaciones Negociables Clase
K Adicionales y de las Obligaciones Negociables Clase N. El registro de las Manifestaciones de Interés sera llevado
a través de, y en virtud de, los procesos adoptados por SIOPEL.

En el caso de Manifestaciones de Interés ingresadas como ofertas por agentes del MAE y/o adherentes al mismo,
ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las ofertas sean
cargadas a través del sistema SIOPEL ni por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado
de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segin fuera modificada vy
complementada).

Periodo de Formacion del Registro — Contenido de las Manifestaciones de Interés

Durante el Periodo de Formacion de Registro, los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del mddulo de formacion de libro del
sistema SIOPEL del MAE, las Manifestaciones de Interés que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las
Manifestaciones de Interés que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores y a los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones, (1) nombre vy
apellido/denominacion social del Inversor Interesado y demas datos identificatorios o el nombre del agente del
MAE que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (2) Clase de
Obligaciones Negociables que ofrece suscribir; (3) cuenta del custodio depositante en Caja de Valores S.A. y
cuenta comitente donde las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase
N seran liquidadas, (4) el valor nominal solicitado de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y/o las
Obligaciones Negociables Clase N, en el caso de que la integracidn sea en especies, teniendo en cuenta la
Relacién de Canje Clase K Adicional y/o la Relacion de Canje Clase N, segun corresponda, (el “Monto
Solicitado”); (5) en caso de ofertas por las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales, el precio solicitado para
las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales expresado como porcentaje con dos decimales (el “Precio
Solicitado Clase K”) y en caso de ofertas por las Obligaciones Negociables Clase N, el precio solicitado para las
Obligaciones Negociables Clase N expresado como porcentaje con dos decimales (el “Precio Solicitado Clase
N”); y (6) otros datos que requiera el formulario de ingresos de las Manifestaciones de Interés en el SIOPEL.

Los inversores que tengan la intencidén de suscribir las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las
Obligaciones Negociables Clase N e integrarlas en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables
Clase A deberan indicar su voluntad en la Manifestacién de Interés.

La sola entrega de una Manifestacién de Interés por parte de un inversor interesado en suscribir e integrar en
especie las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las Obligaciones Negociables Clase N, importara,
respecto de dicho inversor, la aceptacion de:

1) los términos y condiciones de esta oferta y la renuncia al reclamo de todos los derechos que pudiera tener
respecto de las Obligaciones Negociables Clase A entregadas como pago en especie (incluyendo sin
limitacién, el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos u otros montos bajo las mismas,
en caso de corresponder), ya que dichos derechos se encuentran incluidos en las respectivas relaciones de
canje por lo que el inversor pierde el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos en caso
de suscribir e integrar en especie las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las Obligaciones
Negociables Clase N; y
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2) el canje de manera irrevocable todo derecho y pretensidn respecto o resultante de la condicién de titular
de las Obligaciones Negociables Clase A, entregadas como pago en especie, de modo tal que a partir de
entonces dicho inversor (o cualquier tercero que pudiera tener derecho alguno) no tendra derechos o
pretensiones contractuales o de otro tipo conforme a derecho contra la Compaifiia.

Cada inversor podra presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distintos Montos Solicitados y/o
distintos Precios Solicitado Clase K o Precios Solicitados Clase N, que se pretenda suscribir en relacion a las
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o bien las Obligaciones Negociables Clase N pudiendo resultar
adjudicadas una, todas, o ninguna de las Manifestaciones de Interés remitidas; con la limitacidn de que ninguna
Manifestacidon de Interés presentada por un mismo inversor podra tener Montos Solicitados superiores al
Monto Mdximo, es decir, ya sea que se presenten en una o mas Manifestaciones de Interés del mismo inversor
y fueran presentadas ante uno o mas Colocadores.

Dado que solamente los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes
al mismo pueden ingresar las Manifestaciones de Interés correspondientes a través del mddulo de formacién
de libro del sistema SIOPEL, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo
deberdan mediante las Manifestaciones de Interés correspondientes instruir a los Colocadores o a cualquier
agente del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion,
presenten las correspondientes Manifestaciones de Interés durante el Periodo de Formacidn del Registro. Ni la
Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Manifestaciones de Interés presentadas a
agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los Colocadores. Tales Manifestaciones de Interés
podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o
adherente al mismo durante el Periodo de Formacion del Registro.

Los Inversores Interesados en presentar Manifestaciones de Interés deberan contactar a los Colocadores
habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente
anticipacion a la finalizacién del Periodo de Formacidn del Registro, a fin de posibilitar que sus Manifestaciones
de Interés sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Formacion
del Registro. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del
MAE (distintos de los Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Manifestaciones
de Interés, sin perjuicio de que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores
Interesados que presenten Manifestaciones de Interés a través de los mismos.

Respecto de cada manifestacidn, constara en el Registro la siguiente informacidn: (i) los datos identificatorios
del inversor o el nombre del agente y/o adherente que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por
cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal de Obligaciones Negociables Clase K Adicionales u Obligaciones
Clase N a suscribir en efectivo o en especie; (iii) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcidn de la oferta; (iv)
su nimero de orden; (v) el Precio Solicitado Clase K o el Precio Solicitado Clase N, segin corresponda, y (vi)
cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Formacion del Registro, los Colocadores que estén habilitados a
participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran
participar en la rueda y ver las Manifestaciones de Interés a medida que las mismas se vayan ingresando en el
sistema a través del sistema SIOPEL. A dichos efectos, los Colocadores habilitados a operar en el SIOPEL seran
dados de alta para participar en la rueda en forma automatica, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes
al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido de dichos agentes,
dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no
cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también deberdn solicitar a los mismos la
habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de
prevencidon de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los
Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier
caso, la solicitud debera realizarse hasta las 16:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusion.

Los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Manifestaciones de Interés, podran
rechazar cualquier Manifestacion de Interés presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables
y/o los requisitos establecidos en relacién con aquellas, y/o con la normativa sobre prevenciéon de
encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera
modificada y complementada), sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan
presentado tales Manifestaciones de Interés derecho a compensacion y/o indemnizacidon alguna. Las
Manifestaciones de Interés rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los Inversores Interesados
presenten sus Manifestaciones de Interés, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién previa a
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presentar las Manifestaciones de Interés por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para
verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion
del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segln fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes
gue aseguren la integracién de sus Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, y en caso que
los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Colocadores, ningin agente del MAE ni
ningun adherente al mismo estardn obligados a presentar las Manifestaciones de Interés en cuestion. En el caso
de las Manifestaciones de Interés que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo
distintos de los Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales
Manifestaciones de Interés, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencién de
encubrimiento, lavado de activos y financiaciéon del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera
modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales
Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna
al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que provean la informacién necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas
por los respectivos Inversores Interesados.

Las Manifestaciones de Interés deberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacién del
Registro. Con posterioridad a la finalizacidon del Periodo de Formacion del Registro no se recibirdn nuevas
Manifestaciones de Interés ni podran modificarse las Manifestaciones de Interés ingresadas. La Compafiia
procedera al cierre del Registro en la Oferta Publica luego de finalizado el Periodo de Formacién de Registro, (la
“Fecha y Hora de Cierre del Registro”). Los Colocadores y/o los agentes intermediarios habilitados ingresaran
en el Registro llevado por el Agente de Liquidacion todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la
finalizacién del Periodo de Formacién de Libro y el Agente de Colocacidn procedera a su cierre en la Fecha y
Hora de Cierre del Registro. Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo
de Formacion del Registro serdn vinculantes, y no podran ser retiradas ni modificadas. En virtud de las facultades
previstas por el Articulo 7, Seccién I, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante la remision de
Manifestaciones de Interés los potenciales inversores renuncian a la necesidad de ratificar expresamente las
mismas. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran sido expresamente retiradas o
modificadas hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacién del Registro constituiran ofertas firmes,
vinculantes y definitivas en los términos presentados con efecto a partir del Periodo de Formacion del Registro,
sin necesidad de accion alguna por parte del potencial inversor y no podran ser retiradas o modificadas (salvo
por aquellas cuestiones expresamente previstas en el presente).

Integracion en Especie e Integracion en Efectivo de las Obligaciones Clase K Adicionales y de las Obligaciones
Negociables Clase N

La oferta de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y Obligaciones Negociables Clase N, constara de
dos tramos: (i) uno cuya integracion podra realizarse en especie, mediante la entrega de Obligaciones Clase A,
a la Relacién de Canje y de conformidad con lo previsto en esta seccion (el “Tramo de Integracidn en Especie”);
y/o (ii) uno cuya integracidon podra realizarse en efectivo (el “Tramo Regular”). Las Manifestaciones de Interés
remitidas bajo ambas modalidades deberdn indefectiblemente incluir el Precio Solicitado Clase K, o bien el
Precio Solicitado Clase N, segun corresponda.

Determinacion del Precio de Emision Clase K y el Precio de Emisién Clase N

Al finalizar el Periodo de Formacion del Registro no podran ingresarse nuevas Manifestaciones de Interés. Luego
de finalizado el Periodo de Formacion del Registro, la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes ingresaran en el Registro las Manifestaciones de
Interés recibidas, y determinaran los valores nominales a emitir respecto de las Obligaciones Negociables Clase
K Adicionales y/o Obligaciones Negociables Clase N, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision
de cualquiera de las clases de las Obligaciones Negociables. Asimismo, en su caso, la Emisora, conjuntamente
con los Agentes Colocadores, determinardn sobre la base del Precio Solicitado Clase K, y el Precio Solicitado
Clase N, el Precio de Emisién para las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y para las Obligaciones
Negociables Clase N, el cual sera expresado como porcentaje con dos decimales (el “Precio de Emision Clase K”
y el “Precio de Emisidn Clase N”, respectivamente). El Agente de Liquidacion serd el responsable de ingresar el
resultado en el pliego del SIOPEL.
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Adjudicacion y Prorrateo. Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y Obligaciones Negociables Clase N

A los fines de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y de las Obligaciones
Negociables Clase N, se adjudicara 1) en primer lugar a aquellas érdenes Manifestaciones de Interés con un
Precio Solicitado Clase K o Precio Solicitado Clase N igual o mayor al Precio de Emisién Clase K o al Precio de
Emision Clase N (respectivamente), las cuales seran adjudicadas en su totalidad al Precio de Emision Clase K o
al Precio de Emisidn Clase N (respectivamente) y 2) dentro de esas érdenes, se otorgara preferencia a las
Manifestaciones de Interés presentadas por inversores interesados que deseen canjear sus Obligaciones
Negociables Clase A por Obligaciones Negociables Clase K Adicionales u Obligaciones Negociables Clase N, es
decir a aquellos inversores interesados que deseen participar del Tramo de Integracion en Especie. De esta
manera, la adjudicacion del Tramo Regular estara supeditada a la adjudicacién del Tramo de Integracion en
Especie. Es decir, primero dentro de las Manifestaciones de Interés con un Precio Solicitado Clase K o Precio
Solicitado Clase N igual o mayor al Precio de Emisidn Clase K o al Precio de Emision Clase N (respectivamente)
se adjudicaran las ofertas del Tramo de integracion en Especie y el monto restante en el Tramo de Integracion
Regular.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y Obligaciones Negociables Clase N, se efectuara la adjudicaran
de la siguiente forma:

(i) Las Manifestaciones de Interés seran ordenadas en forma descendente en base al Precio Solicitado
Clase K o el Precio Solicitado Clase N (segun corresponda);

(i) Las Manifestaciones de Interés cuyo Precio Solicitado Clase K o cuyo Precio Solicitado Clase N sea mayor
al Precio de Emisién Clase K o el Precio de Emision Clase N (respectivamente) serdn adjudicadas
comenzando por aquellas con un mayor Precio Solicitado Clase K o Precio Solicitado Clase N y
continuando en forma descendente, con prioridad a aquellas érdenes que fueron establecidas en el
Tramo de Integracion en Especie;

(iii) Todas las Manifestaciones de Interés con un Precio Solicitado Clase K o Precio Solicitado Clase N igual
al Precio de Emision Clase K o al Precio de Emision Clase N (respectivamente) seran adjudicadas en su
totalidad al Precio de Emisidn Clase K o al Precio de Emisién Clase N (respectivamente), con prioridad
a aquellas o6rdenes que fueron establecidas en el Tramo de Integracion en Especie. En caso de sobre
suscripcion, se procedera a prorratear las ofertas del Tramo Regular;

(iv) Todas las Manifestaciones de Interés con un Precio Solicitado Clase K o Precio Solicitado Clase N inferior
al Precio de Emisién Clase K o al Precio de Emisidn Clase N (respectivamente), no seran adjudicadas.

(v) Se desestimaran aquellas Manifestaciones de Interés a las que, como resultado de los prorrateos, se
les haya asignado una cantidad de délares que fuera un monto menor al Monto Minimo de Suscripcién
de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y/o de las Obligaciones Negociables Clase N, segtn
corresponda.

(vi) Si, como resultado de los prorrateos de las Ofertas del Tramo Regular, la cantidad de ddlares a asignhar
a una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el
importe entero superior.

Terminacion, modificacion, suspension o prorroga de la Oferta. Adjudicacion.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de
Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica y/o el Periodo de Formacién de Registro en cualquier momento del
mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia con al menos una (1) hora de anticipacién al cierre del
periodo de que se trate, publicando un “Hecho Relevante” en la AIF, con anterioridad al vencimiento del Periodo
de Difusidn y/o del Periodo de Licitacidn Publica y/o el Periodo de Formacion de Registro, en el cual se indicara,
en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusidn y/o del Periodo de Licitacion Publica y/o el
Periodo de Formacién de Registro o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara
publica la reanudacidn del curso del mismo.

La terminacion, suspensién y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacién Publica y/o el
Periodo de Formacién de Registro no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes
Colocadores ni otorgard a los Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes
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del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ofertas de Compra y/o Manifestaciones de Interés,
derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de Licitacién Publica
y/o del Periodo de Formacion de Registro, todas las Ofertas de Compra y/o Manifestaciones de Interés que en
su caso se hayan presentado hasta ese momento quedardn automdticamente sin efecto. En caso de suspension
y/o prérroga del Periodo de Licitacion Pablica y/o del Periodo de Formacion de Registro, las Ofertas de Compra
y/o las Manifestaciones de Interés presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o prérroga podran ser
retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Licitacion Publica y/o el Periodo de
Formacién de Registro, segun corresponda, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto
de la utilizacidn del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual
del Usuario —Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran
ingresarse nuevas. Una vez finalizado el Periodo de Formacidn de Registro no podran modificarse las
Manifestaciones de Interés ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pueden asegurar a los Inversores Interesados que sus Ofertas de
Compra y/o sus Manifestaciones de Interés serd adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad
del Monto Solicitado en las Ofertas de Compra y/o en las Manifestaciones de Interés en base a lo detallado mas
arriba, ni que la proporcion del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a los Inversores
Interesados que hayan presentado Ofertas de Compra y/o Manifestaciones de Interés idénticas sea el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacidn alguna de notificar a ningun inversor cuya Orden
de Compra y/o Manifestacion de Interés hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ofertas de Compra y/o
Manifestaciones de Interés no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no
generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho
a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables, las Ofertas de Compra y/o Manifestaciones de Interés quedaran automaticamente sin efecto.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE CUALQUIERA DE LAS CLASES DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR A LA FINALIZACION DEL PERIODO
DE LICITACION PUBLICA, O DEL PERIODO DE FORMACION DEL REGISTRO, SEGUN CORRESPONDA, EN CASO DE
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN ESTANDARES
DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL
MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
OFERTAS Y/O MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION PARA LOS INVERSORES.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE M SERAN COLOCADAS Y ADJUDICADAS APLICANDO EL
PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN LA REPUBLICA ARGENTINA COMO LICITACION PUBLICA, LA CUAL SERA DE
SERA DE MODALIDAD “ABIERTA” CONFORME LO ESTABLECE EL ARTiCULO 8, INCISO D), SECCION 11, CAPiTULO
IV DEL TiTULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE K ADICIONALES Y LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE N SERAN
COLOCADADAS Y ADJUDICADAS MEDIANTE EL SISTEMA DENOMINADO “FORMACION DE LIBRO” (“BOOK
BUILDING”).

NI LA EMISORA NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES QUE SE LES ADJUDICARA
EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA OFERTA,
DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TiTULOS RESPECTO DEL MONTO DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS AGENTES COLOCADORES,
DECIDAN EMITIR Y COLOCAR.

NI LOS AGENTES COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS,
PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAIDAS DEL SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL. PARA
MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA
LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA
PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.
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Suscripcion y Liquidacion

La emision y liquidacidn de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la fecha en que se informe en el Aviso
de Resultados (la “Fecha de Emisién y Liquidacion”).

Integracion en Efectivo

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas en efectivo deberan ser integradas por
los inversores adjudicados con las sumas en Pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado de Obligaciones Negociables hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacidn, del siguiente
modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado la Ordenes de Compra a través de un
Agente Colocador, deberan pagar el precio de suscripcidn respectivo mediante: (a) MAE Clear: asegurando una
cantidad suficiente de Pesos para cubrir el Monto a Integrar en las cuentas custodios participantes indicadas
por el Inversor Interesado o agente del MAE adjudicados, (b) transferencia electrdnica a una cuenta abierta a
nombre de dicho Agente Colocador correspondiente, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (c)
autorizacién otorgada a dicho Agente Colocador para que debite de una o mas cuentas de titularidad del
inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la
Orden de Compra respectiva; y (ii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus Ordenes de
Compra a través de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el precio de suscripcion
respectivo mediante transferencia electrdnica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el
BCRA.

Integracion en Especie

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales o a las Obligaciones Negociables Clase N que hubieran sido adjudicadas e indicado que suscribiran
en especie, deberan integrar el Monto a Integrar correspondiente, mediante la transferencia a la cuenta
comitente del Agente Colocador que se indique en la Manifestacidn de Interés, del valor nominal respectivo de
las Obligaciones Negociables Clase A que fuera necesario de conformidad con la respectiva Relacidon de Canje
Clase K o la Relacion de Canje Clase N, para integrar las Obligaciones Negociables Clase K Adiciones o las
Obligaciones Negociables Clase N adjudicadas, hasta las 14:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision
y Liquidacién. El inversor que pretenda integrar las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales en especie
deberd tener en cuenta, a los efectos de determinar el Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales o Clase N a incluir en su Manifestacion de Interés, que (i) en caso de que el valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o Clase N obtenido, en base a la Relacién de Canje Clase K Adicional
o Relacion de Canje Clase N no coincida con un numero entero, los decimales seran redondeados al nimero
entero menor, (ii) a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o
Clase N que corresponderdn a un inversor que integre en especie y de conformidad con lo previsto mas adelante,
se deberd considerar el valor nominal (y no el valor residual) de las Obligaciones Negociables Clase A dadas en
especie.

Las ofertas de los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase K Adicionales
o las Obligaciones Negociables Clase N que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la
suscripcion en especie, que no hayan realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase A, con
anterioridad a las 14:00hs. del Dia Habil anterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, a la cuenta comitente del
Agente Colocador indicada en la respectiva Manifestacidn de Interés, deberdn integrarse en efectivo conforme
al procedimiento indicado en el presente Suplemento. En caso de que dicho inversor no tenga los Pesos
suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al respecto quedara automaticamente sin efecto
por la porcion no integrada y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacién alguna para el
suscriptor correspondiente.

En todos los casos, las tenencias de las Obligaciones Negociables Clase A, subidas al depdsito colectivo deberan
ser transferidas por el correspondiente Agente Colocador a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacidn.
Por lo tanto, aquellos titulares de las Obligaciones Negociables Clase A, segun corresponda, cuyas tenencias se
encuentren subidas al depdsito colectivo de Euroclear S.A./N.V. deberan instruir a su depositante para que
transfiera las correspondientes tenencias al depdsito colectivo de CVSA. En caso de que los titulares de las
Obligaciones Negociables Clase A, segln corresponda, cuyas tenencias son mantenidas a través de Euroclear
S.A./N.V. no fueran titulares de una cuenta comitente abierta en algtin depositante autorizado en CVSA, debera
abrir una cuenta comitente a los efectos de poder transmitir las Obligaciones Negociables Clase A, segun
corresponda, a la cuenta de su depositante local y poder luego recibir las Obligaciones Negociables adjudicadas.
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Se deja expresa constancia que los inversores que deseen ofrecer sus Obligaciones Negociables Clase A, segun
corresponda, en canje, deberan pagar los gastos y comisiones que se devenguen por los servicios que debera
prestarle CVSA, su depositante y cualquier otra persona que intervenga en el proceso de ofrecimiento de canje
de las Obligaciones Negociables Clase A.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas
conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra
de los Agentes Colocadores ni la Compaifiia y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores
por los dafios y perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Compaiiia y/o a los Agentes
Colocadores.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase A que desearen suscribir las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales o las Obligaciones Negociables Clase N deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i)
los tiempos y plazos de procesamiento requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en
canje dichos valores negociables en los plazos mencionados precedentemente, y (ii) los costos que esta
transferencia pudiera generarle al tenedor de las Obligaciones Negociables Clase A.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por
parte de los depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase A. A los inversores que
hubieran suscripto las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las Obligaciones Negociables Clase N,
segln sea el caso, y de quienes no se hubieran recibido las Obligaciones Negociables Clase A, segin corresponda,
no se les entregaran las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las Obligaciones Negociables Clase N,
segun corresponda.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas
conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra
de los Agentes Colocadores ni la Compaiiia y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores
por los dafios y perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Compafia y/o a los Agentes
Colocadores.

Liguidacién

La liquidacion de las Obligaciones Negociables en este caso podra ser efectuada a través de MAE-Clear o, si los
Inversores Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacion de las
Obligaciones Negociables podra realizarla el Agente Colocador correspondiente, pudiendo cada Agente
Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo administrado por Caja de Valores S.A., comprometiéndose
en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del
monto a integrar correspondiente.

El monto a integrar por las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas debera ser
integrado en la Fecha de Emisidn y Liquidacion por los Inversores Interesados adjudicados con las cantidades de
Pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables, del siguiente

modo:

(i) MAE-Clear: asegurando una cantidad suficiente de Pesos para cubrir el monto a integrar, en las
cuentas custodios participantes indicadas por el Inversor Interesado o Agente del MAE
adjudicados.

(ii) Colocadores: mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho

Colocador habilitado a participar en la rueda, la cual serad informada en la Orden de Compra y/o
Manifestacidn de Interés, o (b) autorizacién otorgada a dicho Colocador habilitado a participar en
la rueda de Licitacidn para que debite de una o mds cuentas de titularidad del inversor adjudicado
el monto a integrar; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra
y/o Manifestacion de Interés respectiva. Si los Inversores Interesados adjudicados hubieran
cursado sus Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés a través de un Agente del MAE
y/o adherente al mismo, deberan pagar el monto a integrar respectivo mediante transferencia
electrdnica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Emisién y Liguidacidn
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Una vez efectuada la integracién del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables en la Fecha de
Emision y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir
las Obligaciones Negociables a los inversores previamente a ser integrado el precio correspondiente),
incluyendo, de ser el caso, el monto a integrar de aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido
adjudicadas a los Agentes Colocadores como consecuencia de las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de
Interés eventualmente presentadas por dichos Colocadores, conforme fuera detallado en los parrafos
anteriores, el Agente de Liquidacidn: (i) transferira a la Emisora el monto recibido de los Inversores; y (ii)
acreditara las Obligaciones Negociables correspondientes adjudicadas del siguiente modo: (a) MAE-Clear: en las
cuentas de los custodios participantes de dicha central que se hubiesen indicado en la respectiva Ordenes de
Compra y/o Manifestacidn de Interés, o (b) Colocadores: en las cuentas depositante y comitente en Caja de
Valores S.A. indicadas en las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés. Una vez recibidas las
Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores y/o por los agentes del MAE y/o adherentes
al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emisidn y Liquidacion dichas Obligaciones Negociables, bajo su
exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus Ordenes de Compra y/o Manifestaciones
de Interés los inversores adjudicados.

En caso de que cualquiera de las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés adjudicadas no sean
integradas en o antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacién, los Agentes Colocadores
procederan segun las instrucciones que le imparta la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por
parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir las Obligaciones Negociables en
cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora, a los Agentes Colocadores y/o al Agente de
Liquidacién ni otorgard a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las
correspondientes Ofertas de Compra y/o Manifestaciones de Interés (y/o a los Inversores Interesados que hayan
presentado a los mismos las correspondientes Ofertas de Compra) derecho a compensacién y/o indemnizacion
alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad
a la Fecha de Emision y Liquidacion.

La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado
la oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado
la decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o
para los Agentes Colocadores ni otorgara a tal inversor involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacion
alguna.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables —Estabilizacion

En relacién con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores que participen en su
colocacion y distribucién podrdn, pero no estaran obligados a, realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacion
secundaria, conforme con el Articulo 12, Seccién 1V, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas
normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:
(i) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta publica en cuestidon deberd haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracién
y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacion de
la colocacion y distribucidn de la emision; (iii) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos
desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria de las Obligaciones Negociables en el
mercado; (iv) podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocaciéon primaria; (v) no
podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en
los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacidn,
colocacion y distribucion; y (vi) los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan
informar a los mercados la individualizacién de las mismas. Los mercados deberdn hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacidén individual o al cierre diario de las operaciones.
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CALIFICACION DE RIESGO

Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales han obtenido una calificacion de riesgo “AA-(arg)” perspectiva
estable otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings” con fecha 8 de
mayo de 2023.

Las Obligaciones Negociables Clase M han obtenido una calificacion de riesgo “Al+(arg)” perspectiva estable
otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacidn de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings” con fecha 8 de mayo de
2023.

Las Obligaciones Negociables Clase N han obtenido una calificacion de riesgo “AA-(arg)” perspectiva estable
otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings” con fecha 8 de mayo de
2023.
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RENUNCIA

La Emisora renuncia expresamente a excusar con causa en una violacion al Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y
concordantes, su obligacidn de pago de la cantidad de Pesos equivalentes a Délares Estadounidenses al Tipo de
Cambio Aplicable correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones
Negociables Clase N, tal como se establece en el presente en relaciéon a dichas clases de Obligaciones
Negociables, o a reclamar la nulidad de la denominacién en Ddlares Estadounidenses de dichas obligaciones, o
la nulidad de la variacidn del capital objeto de su obligacidn de pago por la eventual diferencia que pueda existir
entre el Tipo de Cambio Inicial a la fecha de integracién del capital y el Tipo de Cambio Aplicable en las Fechas
de Amortizacion de las Obligaciones Negociables o la reduccién o ajuste de sus obligaciones denominadas en
Délares Estadounidenses bajo las Obligaciones Negociables o cualquier otro reclamo que pueda tener un efecto
similar o analogo.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz
de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, toda la informacion que se incluye en este
Suplemento y en el Prospecto, en particular, los factores de riesgo que se describen en el Prospecto, en relacion
con la Sociedad, Argentina y la inversion en Obligaciones Negociables. Los riesgos descriptos en el Prospecto y a
continuacion son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree que podrian afectarla
sustancialmente. Se recomienda enfdticamente la lectura conjunta de la informacion incluida en el Prospecto y
en este Suplemento. Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por la Sociedad o que la Sociedad no
considera en la actualidad como importantes podrian asimismo perjudicar su negocio.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con las Obligaciones Negociables

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente, con excepcidn de las Obligaciones Negociables
Clase K Originales, son titulos para los que no existe un mercado de negociacién activo actualmente. La
Compaiiia solicitara autorizacion para que las Obligaciones Negociables listen en BYMA y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollara un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podrd mantenerse en el tiempo. Si
no se desarrolla un mercado de negociacion o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran verse impedidos de
venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algin modo. También, incluso si se desarrolla un
mercado, la liquidez de algiin mercado de las Obligaciones Negociables dependerd de la cantidad de tenedores
de las Obligaciones Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un
mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado
para las Obligaciones Negociables pero puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones
Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés
aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones econdmicas generales, de nuestro desempefio
y de las perspectivas futuras y otros factores.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas en su totalidad, pero no parcialmente, a opcion de la
Emisora bajo ciertas circunstancias especificas detalladas en “De la Oferta y la Negociacion—Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables— Rescate por Razones Impositivas” en el presente Suplemento. En
consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a
una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso de que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de
algun procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina
(incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las
disposiciones de la Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras
reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se
apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacién diferente para los
tenedores de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular
las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que
representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de
obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacidn que nuestros demads
acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que
no asistan a una reunion en la que se lleve a cabo una votacidn o que se abstengan de votar no seran
computados a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el
poder de negociacién de los tenedores de obligaciones negociables puede quedar menoscabado frente a
nuestros demas acreedores financieros y comerciales.
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Los cambios en otros paises pueden afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede resultar adversamente afectado por el desarrollo
del mercado financiero internacional y las condiciones econdmicas internacionales. Los mercados de titulos de
Argentina estan influenciados, en distinta medida, por las condiciones de mercado y econdmicas de otros paises,
en especial de América Latina y de otros mercados emergentes. Si bien las condiciones econémicas son
diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los cambios en un pais puede afectar las Obligaciones
Negociables de emisores de otros paises, incluido Argentina. No podemos garantizarles que el mercado de las
Obligaciones Negociables de emisores argentinos no resultard afectado en forma negativa por sucesos de otros
lugares ni que esos cambios no tendrdn un impacto negativo sobre el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables. Por ejemplo, un aumento en la tasa de interés en un pais desarrollado, como Estados Unidos, o un
suceso negativo en un mercado emergente, podria generar una salida significativa de capital de Argentina y
deprimir el precio de negociacién de las Obligaciones Negociables.

Para mayor informacién con respecto a este factor, referirse a la seccion “Factores de Riesgo — La economia
argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econémicos en otros mercados, inclusive
aquellos precipitados por la inminente salida del Reino Unido de la Unidn Europea. Dichas crisis externas y los
efectos “contagio” podrian tener un efecto adverso significativo en el crecimiento econémico de la Argentina y
su capacidad de cumplir con sus obligaciones de deuda publica” del Prospecto.

La Emisora no puede garantizar que las agencias de calificacion de riesgo no reducirdn, suspenderdn ni
retirardn las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables.

Es posible que las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables se modifiquen con posterioridad a la
emisidn. Esas calificaciones tienen un alcance limitado y no tratan todos los riesgos sustanciales relativos a una
inversidn en las Obligaciones Negociables, sino que sélo reflejan la opinidn de las agencias calificadoras al
momento de emitir la calificacion. Podra obtenerse una explicacion del significado de dichas calificaciones de la
agencia calificadora. No podemos garantizarle que esas calificaciones crediticias continuardn vigentes en un
periodo dado o que las agencias calificadoras no reduciran, suspenderan ni retiraran las calificaciones, si las
circunstancias asi lo requieren. La reduccidn, suspension o el retiro de estas calificaciones puede tener un efecto
adverso sobre el precio de mercado y la comercializacion de las Obligaciones Negociables. La baja, la suspension
o el retiro de dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y la
comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

La falta de integracion en Ddlares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales y de las Obligaciones Negociables Clase N podria verse cuestionada bajo el Articulo 72 de la Ley
N°23.928 y normas modificatorias.

Las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones Negociables Clase N estan denominadas en
Délares Estadounidenses, pero tanto su integracion como los servicios de pago de capital e intereses bajo las
mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente,
segun lo previsto en el presente. Podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacion de las
obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose previsto bajo las mismas que la Emisora reciba pesos al
momento de la integracion y devuelva pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses,
entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables en Ddlares Estadounidenses podria considerarse una
cladusula de estabilizacién o ajuste prohibida bajo el Articulo 72 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias,
maxime con posterioridad a la promulgacion de la Ley N° 25.561 que eliminé la convertibilidad del Peso contra
el ddlar a la relacion de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si podria existir una variacion de la cantidad
de pesos a devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del délar a la fecha de pago
que corresponda. Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables reflejan su intencién y voluntad de endeudarse en Ddlares Estadounidenses y asumir el riesgo de
su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracidn y el pago de los servicios en pesos como una
modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor, y que no debe ser tomada como un mecanismo
de ajuste, indexacidn o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas
modificatorias. En caso de declararse invélida por sentencia firme la denominacion en la moneda Ddlar
Estadounidense de las Obligaciones Negociables (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las
Obligaciones Negociables y los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en pesos a la
Fecha de Emisidn y Liquidacion, o de conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal circunstancia,
podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de
la moneda Ddlar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables en dicha
moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacidn al Ddélar Estadounidense. Consecuentemente, y a
todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en
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los términos previstos en las Obligaciones Negociables con causa en una violacién a dicho precepto legal.
Asimismo, la Emisora ha declarado que las Obligaciones Negociables constituyen un negocio propuesto por la
misma a través de una invitacion realizada al publico inversor en general mediante oferta publica, sin constituir
imposicion alguna por parte de dichos inversores.

El tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones
puede determinar la aplicacion de retenciones sobre los rendimientos obtenidos en virtud de las Obligaciones
Negociables.

Recientemente se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones,
prevé que el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencién del
impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de
una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, que se
encuentran listadas en el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Los pagos de intereses
a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes y/o cuyos fondos provengan de aquellas jurisdicciones
estaran sujetos a una retencién impositiva del 35%, y la Emisora no abonard montos adicionales a dichos
tenedores. Como consecuencia de ello, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo
cual podria afectar adversamente el precio de mercado y la negociacidn de las Obligaciones Negociables.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y las Obligaciones Negociables Clase N con
una porcion relevante de las Obligaciones Negociables Clase A, el mercado de negociacion para las
Obligaciones Negociables Clase A que continten vigentes podria no tener liquidez lo que podria afectar
adversamente el valor de mercado de dichas obligaciones negociables y la posibilidad de los tenedores de
venderlas.

Todas las Obligaciones Negociables Clase A con las que se integren las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales y Clase N seran canceladas. Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales y Clase
N con una porcién relevante de las Obligaciones Negociables Clase A, se reducira el monto de capital total de
dichas Obligaciones Negociables Clase A, que de otro modo podrian negociarse en el mercado. Esto podria
afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase A que continten
vigentes.

Ni el Valor Reconocido Clase K Adicional, ni el Valor Reconocido Clase N, ni la Relacion de Canje Clase K
Adicional, ni la Relacién de Canje Clase N reflejan valuacion independiente alguna de las Obligaciones
Negociables Clase A, las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las Obligaciones Negociables Clase
N.

La Emisora no ha obtenido ni ha solicitado un dictamen de razonabilidad de ningun asesor financiero acerca de
si resulta razonable el Valor Reconocido Clase K Adicional, el Valor Reconocido Clase N, la Relaciéon de Canje
Clase K Adicional, o la Relacion de Canje Clase N ofrecida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
A en cualquiera de la presente oferta o el valor relativo de las Obligaciones Negociables Clase A o las
Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o las Obligaciones Negociables Clase N. Tanto el Valor Reconocido
Clase K Adicional y el Valor Reconocido Clase N ofrecido a los Tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
A en canje por Obligaciones Negociables Clase K Adicionales u Obligaciones Negociables Clase N validamente
presentadas al canje y aceptadas no refleja ninguna valuacion independiente de las Obligaciones Negociables
Clase A y no toma en consideracidn acontecimientos o cambios en los mercados financieros (incluyendo tasas
de interés) luego del inicio de la presente oferta. Los Tenedores deberdn considerar que la Relacién de Canje
Clase K Adicional y la Relacién de Canje Clase N sera el producto de la divisién del Valor Reconocido Clase K
Adicional o el Valor Reconocido Clase N (seguin corresponda) por el Precio de Emisidn Clase K Adicional o el
Precio de Emision Clase N. En funcidn de ello, si los tenedores presentan al canje sus Obligaciones Negociables
Clase A, podrian recibir o no un valor mayor o el mismo valor que podrian recibir si optaran por mantenerlas. El
Directorio de la Compafiia no ha realizado determinacidon alguna en el sentido de que el Valor Reconocido Clase
K Adicional, el Valor Reconocido Clase N, la Relacion de Canje Clase K Adicional, o la Relacién de Canje Clase N
representan el valor razonable de las Obligaciones Negociables Clase K Adicionales o de las Obligaciones
Negociables Clase N, y usted debera decidir si ofrecer o no sus Obligaciones Negociables Clase A por su propia
cuenta.

El Valor Reconocido Clase K Adicional, el Valor Reconocido Clase N, la Relacion de Canje Clase K Adicional, o la
Relacion de Canje Clase N podrian no reflejar el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales o de las Obligaciones Negociables Clase N. Los precios de las Obligaciones Negociables Clase K
Adicionales o de las Obligaciones Negociables Clase N podrian fluctuar en forma considerable dependiendo del
volumen de negociacién y el saldo entre las 6rdenes de compra y de venta.
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INFORMACION FINANCIERA

La informacidn financiera de la Sociedad fue incluida en el Prospecto, el cual debe ser leido conjuntamente con
este Suplemento, incluyendo los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y
2021 y por los ejercicios econdmicos finalizados a dichas fechas, junto con las notas que los acompafian, que
fueran incorporados por referencia en el Prospecto (los “Estados Financieros Anuales”). Los Estados Financieros
Anuales han sido preparados y presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como
normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires e incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores a su normativa.

Los estados financieros de la Sociedad por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 serdn
considerados por la Emisora en la reunion de Directorio convocada para el dia 12 de mayo de 2023. En virtud
de ello, el Directorio de la Sociedad no tiene conocimiento a la fecha de ninguna tendencia negativa,
incertidumbres, compromisos o acontecimientos que puedan afectar significativamente los ingresos, las
utilidades de las operaciones ordinarias, la rentabilidad, liquidez o recursos de capital de la Sociedad.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente Suplemento, se
le suministraran copias, sin cargo alguno, de todos los documentos incorporados en el presente por referencia
(excluyendo sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos especificamente en dichos documentos por
referencia). Las solicitudes de dicha documentacion podran dirigirse a la Emisora.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinard el producido neto proveniente de la emisiéon de las Obligaciones Negociables, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36, inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras
reglamentaciones aplicables, para alguno de los siguientes destinos: inversiones en activos fisicos y bienes de
capital situados en el pais, incluyendo inversiones en infraestructura, adquisicion de fondos de comercio
situados en el pais, integracion de capital de trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos, a la integracion de
aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, a la adquisicién de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados.

La efectiva aplicacion de los fondos sera oportunamente informada y presentada a la CNV de conformidad con
las Normas de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta estd sujeta a la influencia de las condiciones de
mercado vigentes periédicamente. Por ende, la Emisora podra modificar el orden de prioridad de los destinos
antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial. En este contexto, la Emisora podria no emplear
los fondos netos derivados de la oferta en forma inmediata.

MIENTRAS SE ENCUENTRE PENDIENTE SU APLICACION, LOS FONDOS DEL PRODUCIDO DE LA EMISION
PODRAN INVERTIRSE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS LiQUIDOS DE ALTA CALIDAD Y EN OTRAS
INVERSIONES DE CORTO PLAZO.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora
e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Agentes Colocadores, los cuales se fijaran en conjunto en
aproximadamente 0,6% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas; (ii) los
honorarios del agente calificador de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales
de la Emisora, por aproximadamente el 0,07% del valor nominal de las Obligaciones Negociables; y (iii) los
aranceles a pagar al organismo de control y mercados autorizados ante los cuales se hubiere solicitado la
autorizacién para el listado y negociacidén de las Obligaciones Negociables y las publicaciones en medios de
difusién, por aproximadamente el 0,06% del valor nominal de las Obligaciones Negociables. Asumiendo que las
Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad, se estima que los gastos en conjunto
asciendan aproximadamente al 0,73% del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables. Ni la Emisora
ni los Agentes Colocadores pagaran comisidn alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE o adherentes del mismo, segun
corresponda, podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Ofertas
de Compra a través suyo.

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estaran obligados a pagar comisidn alguna, excepto
que, si un inversor realiza la operacidn a través de su corredor, agente de liquidacion y compensacién, agente
de negociacion, operador, banco comercial, compaiiia fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir que dicho inversor
deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales seran de su exclusiva responsabilidad. Asimismo, en el
caso de transferencias u otros actos o constancias relativas a las Obligaciones Negociables incorporadas al
régimen de depdsito colectivo, CVSA se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos
podran trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables (incluyendo por el traspaso del depdsito
colectivo al registro a cargo de CVSA).
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusion, la Emisora y los Agentes Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el
“Contrato de Colocacién”) con el objeto de que estos Ultimos realicen sus mejores esfuerzos para colocar
mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Emisora en el marco
de la Oferta Publica, en los términos del articulo 774, inc. a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, conforme
los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento
descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se
comprometeran a ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de
Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos
de dicho Colocador.

Los Agentes Colocadores que estén habilitados a participar en la rueda de licitacién, serdn los encargados de
ingresar las Ordenes de Compra al sistema “SIOPEL” del MAE durante el Periodo de Licitacién Publica, debiendo
cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV y demas
normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos en la normativa aplicable.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones
Negociables. Para mas informacidn véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
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INFORMACION ADICIONAL

a) Controles de Cambio

Para mayor informacion sobre el régimen de control de cambios y el régimen informativo del BCRA vigente en
Argentina, véase “Informacion Adicional — c) Controles de Cambio” en el Prospecto.

b) Carga tributaria

Para mayor informacion sobre la carga tributaria derivada de las Obligaciones Negociables, véase “Informacion
Adicional —d) Carga Tributaria” en el Prospecto.

c) Documentos a disposicion

Copias del Suplemento, el Prospecto y los estados financieros de la Emisora, asi como de los demas documentos
relacionados con las Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicion del publico inversor en formato
digital o electronico en la Pagina Web de la Compaiiia, asi como en la Pagina Web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Empresas-Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.” de la AIF, en el
Boletin Diario de la BCBA y en la P4dgina Web del MAE.

Los estados financieros de la Emisora podran encontrarse en la AIF publicados bajo la siguiente identificacidn:
e  Estados contables anuales — 2022: ID N° 3013627, publicados el 9 de marzo de 2023 bajo el nombre
“EEFF PCR Consolidado 31-12-22".
e Estados contables anuales —2021: ID N° 2865316, publicados el 11 de marzo de 2022 bajo el nombre
“EECC PCR Consolidado 31 12 2021".

d) Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones
Negociables, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencién del Encubrimiento y
Lavado de Activos de Origen Delictivo conforme con lo dispuesto por la Ley N2 25.246 (modificada
posteriormente por Ley N° 26.087, Ley N° 26.119, Ley N° 26.268 y Ley N° 26.683, la Ley N2 26.733, y tal como la
misma pudiera ser modificada y/o complementada en el futuro) o por disposiciones, resoluciones o
requerimientos de la UIF. La Emisora podrd rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y/o de los Agentes Colocadores, la
informacién y documentacidn solicitada. Para mayor informacion, véase “Informacion Adicional— e) Prevencién
de lavado de activos” del Prospecto.
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Allaria S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Tte. Gral. J. D. Perén 430,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Facimex Valores S.A.

Olga Cossettini 831, Piso 1°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Emisora

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.
Alicia Moreau de Justo 2030/50, Piso 3°, of. 304,

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Colocadores

3ACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Tucuman 1, Piso 19, “A”,
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Banco Itau Argentina S.A.
Victoria Ocampo 360,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U.
Blvr. Cecilia C. Grierson 355, Piso 12°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Balanz Capital Valores S.A.U.
Av. Corrientes 316, Piso 3°, Oficina 362,
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Banco Santander Argentina S.A.
Av. Juan de Garay 151, Piso 9°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Invertir en Bolsa S.A.

Av. Del Libertador 498, Piso 10,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Republica Argentina

Ita Valores S.A.
Victoria Ocampo 360,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

PP Inversiones S.A.
Sarmiento 459, Piso 4°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Asesores Legales de la Emisora
Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Enrique Butty 275, Piso 12°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina
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Republica Argentina

Max Capital S.A.
Ortiz Ocampo 3220, Piso 5°,
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

TPCG Valores S.A.U.
Bouchard 547, Piso 27°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Asesores Legales de los Agentes Colocadores
TCA - Tanoira Cassagne
Juana Manso 205, Piso 7°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina



